
 
 

APPLICABLE FINAL TERMS  

Dated 16 May 2019 
 

MiFID II product governance – Solely for the purposes of the manufacturer's product approval process, the 
target market assessment in respect of the Leveraged and Tracking Products, taking into account the five 
categories referred to in item 18 of the Guidelines published by ESMA on 5 February 2018 as well as the 
determination of the appropriate distribution channel, has been made and is available on the following 
website: https://regulatory.sgmarkets.com/#/mifid2/emt (the “Target Market”). Any person subsequently 
offering, selling or recommending the Leveraged and Tracking Products (a “distributor“) should take into 
consideration the Target Market assessment and the suggested distribution strategy for the product; 
however, a distributor subject to MiFID II is responsible for undertaking its own target market assessment in 
respect of the Leveraged and Tracking Products (by either adopting or refining the Target Market 
assessment) and determining appropriate distribution channels. 

 

SG ISSUER 

Legal entity identifier (LEI): 549300QNMDBVTHX8H127 

Issue of Commodity Linked Leveraged and Tracking Products  

Unconditionally and irrevocably guaranteed by Société Générale 

under the 

Daily Leveraged and Tracking Products Issuance Programme 

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions set forth 
under the heading "Terms and Conditions of the English Law Leveraged and Tracking Products " in the base 
prospectus dated 26 October 2018 as supplemented by the supplements dated 11 December 2018, 14 January 2019, 
8 March 2019 and 17 April 2019 (which constitutes a Base Prospectus for the purposes of article 5.4 of the 
Prospectus Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) as amended. This document constitutes the Final 
Terms of each Issue of Leveraged and Tracking Products described herein for the purposes of Article 5.4 of the 
Prospectus Directive and Article 8.4 of the loi luxembourgeoise relative aux prospectus pour valeurs mobilières dated 
10 July 2005, as amended, which implements the Prospectus Directive and must be read in conjunction with the Base 
Prospectus and each supplement thereto and any other supplement published prior to the Issue Date (as defined 
below) (Supplement(s)); provided, however, that to the extent such Supplement (i) is published after these Final 
Terms have been signed or issued and (ii) provides for any change to the Terms and Conditions as set out under the 
heading "Terms and Conditions of the English Law Leveraged and Tracking Products ", such change(s) shall have 
no effect with respect to the terms and conditions of the Leveraged and Tracking Products to which these Final Terms 
relate. Full information on the Issuer, the Guarantor and the offer of the Leveraged and Tracking Products is 
only available on the basis of the combination of these Final Terms, the Base Prospectus and any 
Supplement(s). Prior to acquiring an interest in the Leveraged and Tracking Products described herein, prospective 
investors should read and understand the information provided in these Final Terms, the Base Prospectus and any 
Supplement(s) and be aware of the restrictions applicable to the offer and sale of such Leveraged and Tracking 
Products in the United States or to, or for the account or benefit of, persons that are not Permitted Transferees. 
 
A summary of the Leveraged and Tracking Products (which comprises the summary in the Base Prospectus as 
amended to reflect the provisions of these Final Terms) is annexed to these Final Terms. Copies of the Base 
Prospectus, any Supplement(s) and these Final Terms are available for inspection from the head office of the Issuer, 
the Guarantor, the specified offices of the Paying Agents and on the website of the Issuers (www.societegenerale.fi). 
  



Any reference in these Final Terms to “General Terms and Conditions” is deemed to be a reference to “Terms and 
Conditions of the English Law Leveraged and Tracking Products” when the governing law of the Leveraged and 
Tracking Products is English law or “Terms and Conditions of the German Law Leveraged and Tracking Products” 
when the governing law of the Leveraged and Tracking Products is German law. 
 

The Base Prospectus expires on 26 October 2019. The updated base prospectus and the subsequent base 
prospectuses will be available on the website(s) referred to above. 
 



 
 

1. Security identification code(s):  

 ISIN code: As specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

 Local code: As specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

2. 
Date on which the Leveraged 
and Tracking Products 
become fungible: 

Not applicable 

3. 
Issuance/Offer of Leveraged 
and Tracking Products: 

 

- 
Offered Amount of Leveraged 
and Tracking Products: 

As specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

- Issue Price: As specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

4. Issue Date: 20/05/2019 

5. 
Expiration Date: 
 

The Leveraged and Tracking Products are Open-ended Leveraged 
and Tracking Products. Condition 5.13 of the General Terms and 
Conditions applies. 

6. 
Settlement Date: 
 

The Leveraged and Tracking Products are Open-ended Leveraged 
and Tracking Products 

7. 
(i) Status of Leveraged and 

Tracking Products: 
Unsecured 

 
(ii) Type of Leveraged and 

Tracking Products: 
Call Warrants as set out in condition 3.1 of the Terms and 
Conditions of the English Law Leveraged and Tracking Products 

 
(iii) Type of Structured 

Leveraged and Tracking 
Products: 

The Leveraged and Tracking Products are Commodity Linked 
Leveraged and Tracking Products. 

The provisions of the following Additional Terms and Conditions 
apply: 

Additional Terms and Conditions for Commodity Linked Leveraged 
and Tracking Products. 

 (iv) Reference of the Product: 

The Leveraged and Tracking Products follow the condition 2.1 – 
Multiplicative Formula of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae. 

The Leveraged and Tracking Products are based on the 3.2 – Fixed 
Daily Leveraged Strategy on Futures – Methodology 1 with option 
Min/Max Restrike being applicable and option 3-Month US T-Bill 
Discount Rate. 

PROVISIONS RELATING TO AMOUNT(S) PAYABLE UNDER THE LEVERAGED AND TRACKING PRODUCTS 

8. Cash Settlement Amount: Unless previously exercised or cancelled, each Leveraged and 
Tracking Product shall entitle the Leveraged and Tracking Product 
Holder to receive an amount on the Settlement Date equal to the 



Cash Settlement Amount, which is determined by the Calculation 
Agent as follow: 

Final Settlement Price – Exercise Price 

9. Final Settlement Price: 

Unless previously exercised or cancelled in accordance with the 
Terms and Conditions, the Final Settlement Price for each 
Leveraged and Tracking Product will be determined as follow: 

Final Settlement Price = Max(Initial Value x (FX(0) / FX(T)) x 
(LSL(T) / LSL(0)) x HedgingFeesFactor(T) ; 0) 

 
- Variable Data: 

As set out in Condition 4.4.1. of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae 

 - Applicable Rate: 
As set out in Condition 4.6 of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae 

 %CommissionRate 0.40%  

 %Gap&ReplicationRate 

Means %Gap&ReplicationRateInitial as of Valuation Date(0), as 
specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto. For each 
subsequent Valuation Date(i), the value of %Gap&ReplicationRate(i) 
may be amended by the Calculation Agent in order to reflect the cost 
that would be incurred by the Issuer (or any of its affiliates) in order 
to hedge the risk of the level of the Leveraged or Tracking Strategy 
becoming negative. The value of of %Gap&ReplicationRate(i) from 
time to time applicable will be published on the website of the Issuer 
(www. societegenerale.fi) 
 

10. Exercise Price: EUR 0 (zero) 

11. Leverage As specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

12. Leveraged Strategy:  

 - Variable Data: 
As set out in Condition 4.4.2. of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae or as specified in the “Annex for Multi-Series” 
attached hereto 

 - Applicable Rate: 
As set out in Condition 4.6 of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae 

PROVISIONS RELATING TO UNDERLYING 

13. (i) Underlying: 
The following Commodity as defined below: 
 

 
Each Commodity as set out in Condition 4.7 of the Additional Terms and Conditions relating to 
Formulae and as specified in the “Annex for Multi-Series” attached hereto 

 

(ii) Information relating to the 
past and future 
performances of the 
Underlying(s) and 
volatility: 

The information relating to the past and future performances of the 
Underlying(s) and volatility are available on the source specified in 
the “Annex for Multi-Series” attached hereto. 



 

(iii) Provisions relating, 
amongst others, to the 
Market Disruption Event(s) 
and/or Disruption Event(s) 
and/or Extraordinary 
Event(s) and/or 
Monetisation until the 
Expiration Date and/or any 
additional disruption event 
as described in the 
relevant Additional Terms 
and Conditions: 

The provisions of the following Additional Terms and Conditions 
apply: 

Additional Terms and Conditions for Commodity Linked Leveraged 
and Tracking Products  

 
(iv) Other information relating 

to the Underlying(s): 

Information or summaries of information included herein with respect 
to the Underlying(s), has been extracted from general databases 
released publicly or by any other available information. Each of the 
Issuer and the Guarantor confirms that such information has been 
accurately reproduced and that, so far as it is aware and is able to 
ascertain from information published, no facts have been omitted 
which would render the reproduced information inaccurate or 
misleading. 

PROVISIONS RELATING TO DATES 

14. Definitions relating to date(s): Applicable 

 Valuation Date(s) 
As set out in Condition 4.5 of the Additional Terms and Conditions 
relating to Formulae 

 Valuation Date(0) 17/05/2019 

VI. EXERCISE AND SETTLEMENT PROVISIONS 

15. Automatic Exercise: Applicable 

 
- Event-linked Early 

Expiration: 
Not applicable 

16. Settlement Currency: EUR 

17. 
Optional Early Expiration at 
the option of the Issuer: 

Applicable as per Condition 5.6 of the General Terms and Conditions 

 
(i) Optional Early Settlement 

Amount: 
Determined in accordance with Option 2 of Condition 5.6 of the 
General Terms and Conditions 

 
(ii) Optional Early Settlement 

Price: 
Determined in accordance with Option 2 of Condition 5.6 of the 
General Terms and Conditions 

 
(iii) Optional Early Expiration 

in Part: 
Not applicable 

 
(iv) Optional Early Settlement 

Valuation Date: 

Means the third Valuation Date following the date of the notice by 
which the relevant Issuer has notified the Leveraged and Tracking 
Product Holder that the relevant Issue of Leveraged Products will be 
subject to Early Expiration at the option of the Issuer in accordance 
with Condition 5.6 of the General Terms and Conditions 



 (v) Notice Period: 

Means the period starting on the date of the notice by which the 
relevant Issuer has notified the Leveraged and Tracking Product 
Holder that the relevant Issue of Leveraged and Tracking Products 
will be subject to Early Expiration at the option of the Issuer in 
accordance with Condition 5.6 of the General Terms and Conditions 
and ending on the Optional Early Expiration Date. 

 
(vi) Optional Early Expiration 

Date: 

Means a date specified by the relevant Issuer in the notice given to 
the Leveraged and Tracking Product Holder, which shall be not 
earlier than the fourth Valuation Date following the date of the notice 
by which the relevant Issuer has notified the Leveraged and Tracking 
Product Holder that the relevant Issue of Leveraged and Tracking 
Products will be subject to Early Expiration at the option of the Issuer 
in accordance with Condition 5.6 of the General Terms and 
Conditions. 

 
(vii) Optional Early Settlement 

Date: 
Means the date falling on the eighth Business Day following the 
Optional Early Expiration Date 

18. 
Optional Early Expiration at the 
option of the Leveraged and 
Tracking Product Holder: 

Applicable as per Condition 5.7 of the General Terms and Conditions 

 
(i) Optional Early Settlement 

Amount: 

Determined in accordance with Option 2 of Condition 5.7 of the 
General Terms and Conditions where Optional Early Expiration Fee 
is set to up to 2% of the Optional Early Settlement Price as per 
Condition 5.7.1 of the General Terms and Conditions 

 (ii) Optional Early Settlement 
Price: 

Determined in accordance with Option 2 of Condition 5.7 of the 
General Terms and Conditions 
 

 
(iii) Optional Early Expiration in 

Part: 
Applicable 

 

- Minimum Number of 
Leveraged Products 
subject to Optional Early 
Expiration at the option 
of the Leveraged Product 
Holder: 

Not applicable 

 

- Maximum Number of 
Leveraged Products 
subject to Optional Early 
Expiration at the option 
of the Leveraged Product 
Holder: 

Not applicable 

 
(iv) Optional Early Settlement 

Valuation Date: 

Means the third Valuation Date following the date of the notice by 
which the relevant Leveraged Product Holder has notified the Issuer 
that the relevant Issue of Leveraged and Tracking Products will be 
subject to Early Expiration at the option of the Leveraged and 
Tracking Product Holder in accordance with Condition 5.7 of the 
General Terms and Conditions. 

 (v) Notice Period: 

Means the period starting on the date of the notice by which the 
relevant Leveraged and Tracking Product Holder has notified the 
Issuer that the relevant Issue of Leveraged and Tracking Products 
will be subject to Early Expiration at the option of the Leveraged and 
Tracking Product Holder in accordance with Condition 5.7 of the 



General Terms and Conditions and ending on the Optional Early 
Expiration Date. 

 
(vi) Optional Early Expiration 

Date: 

Means a date specified by the relevant Leveraged and Tracking 
Product Holder in the notice given to the Issuer, which shall be not 
earlier than the fourth Valuation Date following the date of the 
notice by which the relevant Leveraged and Tracking Product 
Holder has notified the Issuer that the relevant Issue of Leveraged 
and Tracking Products will be subject to Early Expiration at the 
option of the Leveraged and Tracking Product Holder in 
accordance with Condition 5.7 of the General Terms and 
Conditions. 

 
(vii) Optional Early Settlement 

Date: 
The date falling on the eighth Business Day following the Optional 
Early Expiration Date 

19. 
Trigger early settlement at the 
option of the Issuer 

Not applicable 

20. 

Cancellation for regulatory 
reasons and/or tax reasons 
and/or Force Majeure Event 
and/or at the option of the 
Calculation Agent pursuant to 
the relevant Additional Terms 
and Conditions: 

Applicable as per Condition 5.2 and Condition 5.3 of the General 
Terms and Conditions and the Additional Terms and Conditions 
specified in paragraph 13 above (Provisions relating, amongst 
others, to the Market Disruption Event(s) and/or Disruption Event(s) 
and/or Extraordinary Event(s) and/or Monetisation until the 
Expiration Date and/or any additional disruption event as described 
in the relevant Additional Terms and Conditions) 

Condition 6.2 of the General Terms and Conditions will apply. 

21. 
Provisions applicable to 
payment date(s): 

 

 - Payment Business Day: Following Payment Business Day 

 - Financial Centre(s):  Not applicable  

PROVISIONS RELATING TO SECURED LEVERAGED AND TRACKING PRODUCTS 

22. 
Secured Leveraged and 
Tracking Product Provisions: 

Not applicable 

GENERAL PROVISIONS RELATING TO LEVERAGED AND TRACKING PRODUCTS 

 

23. 
Reverse Split of Leveraged 
and Tracking Products 

Applicable as per Condition 5.4 of the General Terms and 
Conditions 

 
(i) Reverse Split Settlement 

Amount: 
Market Value as per Condition 5.9 

 
(ii) Reverse Split Notice 

Period: 
At least 15 (fifteen) calendar days. 

 
(iii) Reverse Split Effective 

Date: 
Means the date specified as such in the applicable Reverse Split 
Trigger Notice. 



 
(iv) Reverse Split Settlement 

Date: 

Means the number of days or Business Days specified in the 
applicable Reverse Split Trigger Notice following the Reverse Split 
Effective Date. 

24. 
Form of the Leveraged and 
Tracking Products: 

Dematerialised Uncertificated Finnish Warrants in book entry form 

issued, cleared and settled through Euroclear Finland in accordance 

with the Finnish Act on the Book-Entry System and Clearing 

Operations (Fi. Laki arvo-osuusjärjestelmästä ja selvitystoiminnasta 

749/2012) as amended and/or re-enacted from time to time, and the 

Finnish Act on Book-Entry Accounts (Fi. Laki arvo-osuustileistä 

827/1991), as amended and/or re-enacted from time to time. 

25. 

Date of corporate 
authorisation obtained for the 
issuance of Leveraged and 
Tracking Products: 

Not applicable 

 

  



 PART B – OTHER INFORMATION 

1. LISTING AND ADMISSION TO TRADING 

 (i) Listing: 
Application has been made for each Issue of Leveraged 

Products to be listed on Nordic MTF a part of Nordic Growth 

Market NGM AB. 

 (ii) Admission to trading: 

Application has been made for each Issue of Leveraged 

Products to be admitted to trading on Nordic MTF, a part of 

Nordic Growth Market NGM, with effect from the Issue Date. 
 

There can be no assurance that the listing and trading of 
the Leveraged and Tracking Products will be approved 
with effect on the Issue Date or at all. 

2. GOVERNING LAW English law. 

3. RATINGS  

 The Leveraged and Tracking Products to be issued have not been rated. 

4. INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER 

 
Save for any fees payable to the Dealer, so far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of the 
Leveraged and Tracking Products has an interest material to the offer. 

5. USE OF PROCEEDS, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES 

 (i) Use of proceeds: Not applicable 

 (ii) Estimated net proceeds: Not applicable 

 (iii) Estimated total expenses: Not applicable 

6. 
PERFORMANCE OF FORMULA, EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND 
ASSOCIATED RISKS 

 

The value of Leveraged and Tracking Products is significantly influenced by the price of the underlying. 
Therefore holders of the Leveraged and Tracking Products have to consider the fact that with Leveraged and 
Tracking Products they obtain a leveraged (long or short) exposure to the underlying and hence in a leveraged 
way bear the price risk of the underlying (downwards in the case of short Leveraged and Tracking Products, 
upwards in the case of long Leveraged and Tracking Products). As a result, prospective holders of Leveraged 
and Tracking Products should evaluate the past, present and expected performance of the underlying while 
taking into account the expected future performance of the capital markets prior to the purchase of the 
Leveraged and Tracking Products over their intended investment horizon. 

 The factor leveraging the underlying operates both in positive and in negative price changes of the 
underlying: in the case of short Leveraged and Tracking Products, holders are exposed to any increase in the 
price of the underlying while, in the case of long Leveraged and Tracking Products, holders are exposed to 
any decrease in the price of the underlying. This, in both cases, would result in an amplified adverse 
performance of the Leveraged and Tracking Products.  

 Leveraged and Tracking Products may include a regular restrike mechanism which may have adverse 
impacts on the performance of the Leveraged and Tracking Products. Over time, this effect, known as “beta 
slippage” may result in a decline in the value of a Leveraged and Tracking Product while the underlying would 
have moved favourably i.e. it is possible that, when observed over several days, the value of a long Leveraged 



and Tracking Product decreases over time despite the price or level of the underlying increasing over the 
same period of time (conversely it is possible that, when observed over several days, the value of a short 
Leveraged and Tracking Product decreases over time despite the price or level of the underlying decreases 
over the same period of time). 

 In addition to the regular restrike mechanism described above, Leveraged and Tracking Products may 
include an intraday restrike mechanism. Although this mechanism aims to reduce the risk of the value of a 
Leveraged and Tracking Product being equal to zero, there is no guarantee that this will be the case. In 
addition, certain intraday restrike mechanisms, especially the Min/Max restrike mechanism may result in a 
holder of a Leveraged and Tracking Products incurring additional losses (including the total loss of their 
investment) and in preventing their Leveraged and Tracking Products from recovering their value in case of 
subsequent market recovery (for long Leveraged and Tracking Products) or decrease (for short Leveraged 
and Tracking Products). 

 Holders of Leveraged and Tracking Products must be aware that the leverage mechanism embedded 
in Leveraged and Tracking Products includes a certain number of fee and cost factors (for example and 
without limitation: financing of the leverage, borrowing cost for short Leveraged and Tracking Products, costs 
to replicated and hedge the risk of the strategy underlying a Leveraged and Tracking Product becoming 
negative) that are deducted on a regular basis from the value of the Leveraged and Tracking Product. 
Therefore holders of Leveraged and Tracking Products may face a loss despite the relevant underlying having 
posted a positive performance (for long Leveraged and Tracking Products) or a negative performance (for 
short Leveraged and Tracking Products).  

 Holders of the Leveraged and Tracking Products should also be aware that the Issuer may, at its 
discretion, perform reverse splits. In such case the number of Leveraged and Tracking Products will be 
aggregated and these Leveraged and Tracking Products will be converted into a smaller number of Leveraged 
and Tracking Products calculated by dividing the number of pre-conversion Leveraged and Tracking Products 
in by a predefined conversion factor. Although reverse splits are intended to provide additional liquidity to 
holders and to prevent the forced liquidation (and therefore complete exit) of a Leveraged and Tracking 
Product, holders of Leveraged and Tracking Products should be aware that (i) if such conversion entitles the 
holder to a fraction of a Leveraged and Tracking Products such fraction will be settled in cash and that (ii) if 
a Leveraged and Tracking Product benefits from an Absolute Floor, such Absolute Floor per Leveraged and 
Tracking Product shall remain unaffected by the reverse split. As a result, any protection offered by an 
Absolute Floor will be greatly reduced by a reverse split. 

7. OPERATIONAL INFORMATION 

 (i) Other security identification code(s): Not applicable 

 (ii) Clearing System(s): Euroclear Finland Ltd 

PL 1110, 00101, Helsinki, Finland 
 (iii) Delivery: Delivery against payment 

 (iv) Calculation Agent: 

Société Générale  

Tour Société Générale 

17 Cours Valmy 

92987 Paris La Défense Cedex 

France 

 (v) Agent(s): 
Nordea Bank Finland Plc 

Aleksis Kiven katu 3-5 

Helsinki, Finland 
8. DISTRIBUTION 



 (i) Method of distribution: 
Non-syndicated 

 

 

- Names and addresses and any 
underwriting commitment of the 
Dealer(s): 

 

Société Générale 

Tour Société Générale 

17 Cours Valmy 

92987 Paris La Défense Cedex 

France 

The Dealer will initially subscribe on the Issue Date for 100 
per cent. of the Leveraged and Tracking Products to be 
issued. 

 (ii) Total commission and concession: 
There is no commission and/or concession paid by the Issuer 
to the Dealer 

 (iii) TEFRA rules: Not applicable 

 (iv) Non-exempt Offer: 

Applicable 

A Non-exempt offer of the Leveraged and Tracking Products 
may be made by the Dealer in the public offer jurisdiction(s) - 
the consent only extends to the use of this Base Prospectus to 
make Non-exempt Offers of the Leveraged and Tracking 
Products in Finland (Public Offer Jurisdiction(s)) during the 
offer period (Offer Period) as specified in the paragraph 
"Public Offers in European Economic Area" below. 

 
(v) Individual Consent / Name(s) and 

address(es) of any Initial Authorised 
Offeror: 

Not applicable 

 
(vi) General Consent/ Other conditions to 

consent: 
Applicable 

 
(vii) U.S. federal income tax considera-

tions 

The Leveraged and Tracking Products are not Specified 
Leveraged and Tracking Products for purposes of Section 
871(m) Regulations. 

 
(viii) Prohibition of Sales to EEA Retail 

Investors: 

Not applicable 

 

9. PUBLIC OFFERS IN EUROPEAN ECONOMIC AREA 

 - Public Offer Jurisdiction(s): Finland 

 - Offer Period: From 20 May 2019 to the date on which the Leveraged 
Products are delisted.  
 

 - Offer Price: 
The Leveraged Products will be offered at the market price 
which: 



- will be determined by the Dealer on a daily basis in 
accordance with market conditions then prevailing 
including the current market price of the 
Underlying(s); and  

- will be provided by the Dealer to any Leveraged Product 
Holder upon request. 

 
- Conditions to which the offer is 

subject: 
Not applicable 

 
- Description of the application 

process: 
Not applicable 

 
- Details of the minimum and/or 

maximum amount of application: 
1 (One) Leveraged and Tracking Product 

 
- Details of the method and time limits 

for paying up and delivering the 
Leveraged and Tracking Products: 

The Leveraged and Tracking Products will be issued on the 
Issue Date against payment to the Issuer of the net 
subscription moneys. The Leveraged and Tracking Products 
will be delivered on any day during the offer by payment of the 
purchase price by the Leveraged and Tracking Products 
Holders to the relevant financial intermediary. 

 
- Manner and date in which results of 

the offer are to be made public: 
Publication on the website of the Issuer 
www.societegenerale.fi 

 
- Whether Issue(s) has/have been 

reserved for certain countries: 
Not applicable 

 

- Process for notification to applicants 
of the amount allotted and the 
indication whether dealing may begin 
before notification is made: 

Not applicable 

 

 
- Amount of any expenses and taxes 

specifically charged to the subscriber 
or purchaser: 

Taxes charged in connection with the subscription, transfer, 
purchase or holding of the Leveraged and Tracking Products 
must be paid by the Leveraged and Tracking Products Holders 
and neither the Issuer nor the Guarantor shall have any 
obligation in relation thereto; in that respect, Leveraged and 
Tracking Products Holders should consult professional tax 
advisers to determine the tax regime applicable to their own 
situation. The Leveraged and Tracking Products Holders 
should also consult the Taxation section in the Base 
Prospectus 

 

- Name(s) and address(es), to the 
extent known to the Issuer, of the 
placers in the various countries 
where the offer takes place: 

None 

10. ADDITIONAL INFORMATION 

 
- Minimum investment in the 

Leveraged and Tracking Products: 
One (1) Leveraged and Tracking Product 

 - Minimum trading number: One (1) Leveraged and Tracking Product 



11. BENCHMARK REGULATION Applicable  
 
Amounts payable under the Leveraged and Tracking Products 
will be calculated by reference to the relevant Benchmark(s) 
which is provided by the relevant Administrator(s). As at the 
date of these Final Terms, the the relevant Administrator(s) 
appears on the register of administrators and benchmarks 
established and maintained by the European Securities and 
Markets Authority pursuant to Article 36 of the Benchmark 
Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) (the “Benchmark 
Regulation”).  
 

 

Amounts payable under the Leveraged and Tracking Products 
will be calculated by reference to the relevant Benchmark(s) 
which is provided by the relevant Administrator(s). As at the 
date of these Final Terms, the the relevant Administrator(s) 
does not appear on the register of administrators and 
benchmarks established and maintained by the European 
Securities and Markets Authority pursuant to Article 36 of the 
Benchmark Regulation (Regulation (EU) 2016/1011) (the 
“Benchmark Regulation”) As far as the Issuer is aware, the 
transitional provisions in Article 51 of the Benchmark 
Regulation apply, such that the the relevant Administrator(s) is 
not currently required to obtain authorisation or registration. 

Issue Benchmark Administrator 

1 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

2 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

3 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

4 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

5 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

6 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

7 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

8 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

9 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

10 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

11 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

12 
USD/EUR Refinitiv Benchmarks 

Services (UK) Ltd 

Issue Benchmark Administrator 



 

 

1 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

2 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

3 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

4 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

5 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

6 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

7 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

8 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

9 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

10 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

11 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

12 
3-Month US Treasury 

Bill discount rate 
US Treasury  

 
  



 

 
ANNEX FOR MULTI-SERIES 

(This Annex forms a part of the Final Terms to which it is attached) 

 

Issue ISIN code Local code 

Offered Amount of 
Leveraged and 

Tracking Products (in 
units) 

Issue Price Leverage 
%Gap&Replication

RateInitial 

1 
LU1927907276 BEAR OLJY X5 S 1 500 000 EUR 10 -5 

0,60% x 
Abs(Leverage) 

2 
LU1927907359 BEAR OLJY X10 S 1 

500 000 EUR 10 -10 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

3 
LU1927907433 BEAR OLJY X12 S 1 

500 000 EUR 10 -12 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

4 
LU1927907516 BEAR KULT X5 S 1 

500 000 EUR 10 -5 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

5 
LU1927907607 BEAR KULT X10 S 1 

500 000 EUR 10 -10 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

6 
LU1927907789 BEAR KULT X12 S 1 

500 000 EUR 10 -12 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

7 
LU1927907862 BEAR HOPEA X5 S 1 

500 000 EUR 10 -5 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

8 
LU1927907946 BEAR HOPEA X10 S 1 

500 000 EUR 10 -10 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

9 
LU1927908084 BEAR HOPEA X12 S 1 

500 000 EUR 10 -12 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

10 
LU1927908167 BEAR KUPARI X5 S 1 

500 000 EUR 10 -5 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

11 
LU1927908241 BEAR NG1 X5 S 1 

500 000 EUR 10 -5 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

12 
LU1927908324 BEAR NG1 X3 S 1 

500 000 EUR 10 -3 
0,60% x 

Abs(Leverage) 
 
 

Issue Commodity Bloomberg Ticker 
TimeReference

Opening  
TimeReference

Closing  
1 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
2 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
3 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
4 GOLD GC1 <Comdty>  0:00 CET 13:30 EST 
5 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 
6 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 
7 SILVER SI1 <Comdty>  0:00 CET 13:25 EST 
8 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 
9 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 

10 Copper CMX HG1 <Comdty>  0:00 CET 13:00 EST 
11 NaturalGas NG1 <Comdty>  0:00 CET 14:30 EST 
12 NaturalGas NG1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 

 
 
 
 
 
  



 

ISSUE SPECIFIC SUMMARY 

Summaries are made up of disclosure requirements known as Elements the communication of which is required by 
Annex XXII of the Commission Regulation (EC) No 809/2004 as amended. These elements are numbered in Sections 
– A – E (A.1 – E.7). 

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and Issuer. 
Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of the 
Elements. 

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and Issuer, 
it is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case, a short description of the 
Element is included in the summary with the mention of "Not applicable". 

Section A – Introduction and warnings 

A.1 Warning This summary must be read as an introduction to the base prospectus.  

Any decision to invest in the leveraged and tracking products should be based on a 
consideration of the base prospectus as a whole by the investor.  

Where a claim relating to the information contained in the base prospectus and the 
applicable final terms is brought before a court, the plaintiff investor might, under the 
national legislation of the member states of the European Economic Area (the 
"Member States"), have to bear the costs of translating the base prospectus before 
the legal proceedings are initiated. 

Civil liability attaches only to those persons who have tabled this summary, including 
any translation thereof, but only if the summary is misleading, inaccurate or 
inconsistent when read together with the other parts of the base prospectus or it does 
not provide, when read together with the other parts of this base prospectus, key 
information in order to aid investors when considering whether to invest in the 
leveraged and tracking products. 

 

A.2 Consent to the use of the 
Base Prospectus The Issuer consents to the use of this base prospectus relating to a leveraged and 

tracking products issuance programme (the Programme) pursuant to which each of 
Société Générale, SG Issuer and Société Générale Effekten GmbH may from time to 
time issue leveraged and tracking products (the Base Prospectus) in connection 
with a resale or placement of leveraged and tracking products issued under the 
Programme (the Leveraged and Tracking Products) in circumstances where a 
prospectus is required to be published under Directive 2003/71/EC as amended (the 
Prospectus Directive) (a Non-exempt Offer) subject to the following conditions:  

- the consent is only valid during the offer period from the Issue Date to the date on 
which the Leveraged and Tracking Products are delisted (the Offer Period); 

- the consent given by the Issuer for the use of the Base Prospectus to make the 
Non-exempt Offer is a general consent (a General Consent) in respect of any 
financial intermediary who published on its website that it will make the Non-exempt 
Offer of the Leveraged and Tracking Products on the basis of the General Consent 



 

given by the Issuer and by such publication, any such financial intermediary (each a 
General Authorised Offeror) undertakes to comply with the following obligations:  

(a) it acts in accordance with all applicable laws, rules, regulations and 
guidance (including from any regulatory body) applicable to the Non-exempt 
Offer of the Leveraged and Tracking Products in the Public Offer 
Jurisdiction, in particular the law implementing the Markets in Financial 
Instruments Directive 2014/65/EU of 15 May 2014 (as amended, the Rules) 
and makes sure that (i) any investment advice in the Leveraged and 
Tracking Products by any person is appropriate, (ii) the information to 
prospective investors including the information relating to any expenses 
(and any commissions or benefits of any kind) received or paid by this 
General Authorised Offeror under the offer of the Leveraged and Tracking 
Products is fully and clearly disclosed prior to their investment in the 
Leveraged and Tracking Products;  

(b) it complies with the relevant subscription, sale and transfer restrictions 
related to the Public Offer Jurisdiction as if it acted as a Dealer in the Public 
Offer Jurisdiction;  

(c) it ensures that the existence of any fee (and any other commissions or 
benefits of any kind) or rebate received or paid by it in relation to the offer or 
sale of the Leveraged and Tracking Products does not violate the Rules, is 
fully and clearly disclosed to investors or prospective Investors prior to their 
investment in the Leveraged and Tracking Products and to the extent 
required by the Rules, provides further information in respect thereof;  

(d) it complies with the Rules relating to anti-money laundering, anti-corruption, 
anti-bribery and "know your customer" rules (including, without limitation, 
taking appropriate steps, in compliance with such rules, to establish and 
document the identity of each prospective investor prior to initial investment 
in any Leveraged and Tracking Products by the investor), and will not permit 
any application for Leveraged and Tracking Products in circumstances 
where it has any suspicion as to the source of the application monies; it 
retains investor identification records for at least the minimum period 
required under applicable Rules, and shall, if so requested, make such 
records available to the relevant Issuer and/or the relevant Dealer or directly 
to the competent authorities with jurisdiction over the relevant Issuer and/or 
the relevant Dealer in order to enable the relevant Issuer and/or the relevant 
Dealer to comply with anti-money laundering, anti-corruption, anti-bribery 
and "know your customer" rules applying to the relevant Issuer and/or the 
relevant Dealer;  

(e) it co-operates with the Issuer and the relevant Dealer in providing relevant 
information (including, without limitation, documents and records maintained 
pursuant to paragraph (d) above) and such further assistance as reasonably 
requested upon written request from the Issuer or the relevant Dealer in 
each case, as soon as is reasonably practicable and, in any event, within 
any time frame set by any such regulator or regulatory process. For this 
purpose, relevant information that is available to or can be acquired by the 
relevant financial intermediary: 



 

(i) in connection with any request or investigation by any regulator in 
relation to the Leveraged and Tracking Products, the Issuer or the 
relevant Dealer; and/or 

(ii) in connection with any complaints received by the Issuer and/or 
the relevant Dealer relating to the Issuer and/or the relevant Dealer 
or another Authorised Offeror including, without limitation, 
complaints as defined in rules published by any regulator of 
competent jurisdiction from time to time; and/or 

(iii) which the Issuer or the relevant Dealer may reasonably require 
from time to time in relation to the Leveraged and Tracking 
Products and/or as to allow the Issuer or the relevant Dealer fully 
to comply with its own legal, tax and regulatory requirements; 

(f) it does not, directly or indirectly, cause the relevant Issuer or the relevant 
Dealer to breach any Rule or any requirement to obtain or make any filing, 
authorisation or consent in any jurisdiction; 

(g) it commits itself to indemnify the relevant Issuer, the Guarantor (if applicable) and 
the relevant Dealer, Société Générale and each of its affiliates (for any 
damage, loss, expense, claim, request or loss and fees (including 
reasonable fees from law firms) incurred by one of these entities because 
of, or in relation with, any failure by this General Authorised Offeror (or any 
of its sub-distributors) to respect any of these obligations above;  

(h) it is familiar with, and has policies and procedures in place to comply with, 
any applicable rules and regulations relating to anti-bribery and corruption, 
including any changes thereto; 

(i) (a) it and any person within its control (including any director, officer or 
employee, each a controlled person) has not committed and will not commit 
any corrupt act directly or indirectly and (b) to the best of its knowledge, 
none of its sub-distributors has committed any corrupt act directly or 
indirectly, in each case to or for the use or benefit of, any person or any 
government official (which shall include any official, employee or 
representative of, or any other person acting in an official capacity for or on 
behalf of any government of any jurisdiction, any public international 
organisation, any political party, or any quasi-governmental body); 

(j) it has in place adequate policies, systems, procedures and controls 
designed to prevent itself, its sub-distributors and any controlled person from 
committing any corrupt act and to ensure that any evidence or suspicion of 
corrupt acts is fully investigated, reported to Société Générale or the 
relevant Issuer and acted upon accordingly; 

(k) neither it nor any of its agents, sub-distributors or controlled persons is 
ineligible or treated by any governmental or international authority as 
ineligible to tender for any contract or business with, or to be awarded any 
contract or business by, such authority on the basis of any actual or alleged 
corrupt act;  



 

(l) it has kept adequate records of its activities, including financial records in a 
form and manner appropriate for a business of its size and resources; 

(m) it represents and warrants that it shall not distribute financial instruments to, 
or enter into any arrangement with respect to financial instruments with, 
sanctioned persons;  

(n) it undertakes to promptly inform Société Générale or the relevant Issuer of 
(a) any complaint received in relation to its activities or the financial 
instruments; or (b) any event affecting it, including but not limited to any of: 
(i) a regulatory investigation or audit of it or its affiliates, partners or agents; 
(ii) legal proceedings initiated by a competent regulatory authority against it 
or its affiliates, partners or agents; or (iii) a judgment rendered or penalty 
levied against it or its affiliates, partners or agents, which in each case might 
reasonably involve a reputational risk for Société Générale or the relevant 
Issuer; and 

(o) it acknowledges that its commitment to respect the obligations above is 
governed by English law and agrees that any related dispute be brought 
before the English courts. 

Any General Authorised Offeror who wishes to use the Base Prospectus for 
an Non-exempt Offer of Leveraged and Tracking Products in accordance with 
this General Consent and the related conditions is required, during the time 
of the relevant Offer Period, to publish on its website that it uses the Base 
Prospectus for such Non-exempt Offer in accordance with this General 
Consent and the related conditions. 

- the consent only extends to the use of this Base Prospectus to make Non-exempt 
Offers of the Leveraged and Tracking Products in Finland. 

The information relating to the conditions of the Non-exempt Offer shall be 
provided to the investors by any General Authorised Offeror at the time the 
offer is made. 

Section B – Issuer and Guarantor 

B.1 Legal and commercial 
name of the issuer SG Issuer (or the Issuer) 

B.2 Domicile, legal form, 
legislation and country of 
incorporation 

Domicile: 16, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. 
 
Legal form: Public limited liability company (société anonyme). 
 
Legislation under which the Issuer operates: Luxembourg law. 
 
Country of incorporation: Luxembourg. 

B.4b Known trends affecting 
the issuer and the 
industries in which it 
operates 

The Issuer expects to continue its activity in accordance with its corporate objects 
over the course of 2019. 



 

B.5 Description of the issuer’s 
group and the issuer’s 
position within the group 

The Société Générale group (the Group) offers a wide range of advisory services 
and tailored financial solutions to individual customers, large corporate and 
institutional investors. The Group relies on three complementary core businesses: 

• French Retail Banking; 

• International Retail Banking, Financial Services and Insurance and 

• Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and Wealth 
Management and Securities Services. 

The Issuer is a subsidiary of the Group and has no subsidiaries. 

B.9 Figure of profit forecast or 
estimate of the issuer 

Not applicable. The Issuer does not provide any figure or profit forecast or estimate. 

B.10 Nature of any 
qualifications in the audit 
report on the historical 
financial information 

Not applicable. The audit report does not include any qualification. 

B.12 Selected historical key 
financial information 
regarding the issuer 

(in K€) Half year 

30.06.2018 

(unaudited) 

Year ended 

2017  
(audited) 

Half year 

30.06.2017 

(unaudited) 

Year ended 

2016  
(audited) 

Total Revenue  29,760 92,353 54,641 90,991 

Profit before tax  148 105 21 525 

Profit for the 

financial 

period/year 

126 78 17 373 

Total Assets 49,149,860 48,026,909 52,864,508 53,309,975 
 

 Statement that there has 
been no material adverse 
change in the prospects of 
the issuer since the date 
of its last published 
audited financial 
statements  

There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since 31 
December 2017. 

 Significant changes in the 
issuer's financial or 
trading position 
subsequent to the period 
covered by the historical 
financial information 

Not applicable. There has been no significant change in the financial or trading 
position of the Issuer since 30 June 2018. 

B.13 Recent events particular 
to the issuer which are to 
a material extent relevant 
to the evaluation of the 
issuer’s solvency 

Not applicable. There has been no recent event particular to the Issuer which is to a 
material extent relevant to the evaluation of the Issuer’s solvency. 

B.14 Statement as to whether 
the issuer is dependent 
upon other entities within 
the group 

See Element B.5 above for the Issuers' position within the Group. 

SG Issuer is dependent upon Société Générale Bank & Trust within the Group. 



 

B.15 Description of the Issuer's 
principal activities 

The principal activity of SG Issuer is raising finance by the issuance of leveraged 
and tracking products as well as debt securities designed to be placed to 
institutional customers or retail customers through the distributors associated with 
Société Générale. The financing obtained through the issuance of such debt 
securities is then lent to Société Générale and to other members of the Group. 

B.16 To the extent known to the 
issuer, whether the issuer 
is directly or indirectly 
owned or controlled and 
by whom, and description 
of the nature of such 
control 

SG Issuer is a 100 per cent. owned subsidiary of Société Générale Bank & Trust 
S.A. which is itself a 100 per cent, owned subsidiary of Société Générale and is a 
fully consolidated company. 

B.18 Nature and scope of the 
guarantee 

The Leveraged and Tracking Products are unconditionally and irrevocably 
guaranteed by Société Générale (the Guarantor) pursuant to the guarantees made 
as of 26 October 2018.  
 
For Leveraged and Tracking Products which will be issued under the Terms and 
Conditions of the English Law Leveraged and Tracking Products, the Deed of 
Guarantee dated as of 26 October 2018 will apply (the Deed of Guarantee). 
 
For Leveraged and Tracking Products which will be issued under the Terms and 
Conditions of the German Law Leveraged and Tracking Products, the Form of 
Guarantee dated as of 26 October 2018 will apply (the Form of Guarantee and 
together with the Deed of Guarantee, the Guarantees). 
 
The Guarantees constitutee a direct, unconditional, unsecured and general obligation 
of the Guarantor and ranks and will rank at least pari passu with all other existing and 
future direct, unconditional, unsecured and general obligations of the Guarantor, 
including those in respect of deposits. 
 
Any references to sums or amounts payable by the Issuer which are guaranteed by 
the Guarantor under the Guarantees shall be to such sums and/or amounts as directly 
reduced, and/or in the case of conversion into equity, as reduced by the amount of 
such conversion, and/or otherwise modified from time to time resulting from the 
application of a bail-in power by any relevant authority pursuant to directive 
2014/59/EU of the European Parliament and of the Council of the European Union. 

 

B.19 Information about the 
guarantor as if it were the 
issuer of the same type of 
security that is subject of 
the guarantee 

The information about Société Générale as if it were the Issuer of the same type of 
Leveraged and Tracking Products that is subject of the Guarantee is set out in 
accordance with Elements B.19 / B.1, B.19 / B.2, B.19 / B.4b, B.19 / B.5, B.19 / B.9, 
B.19 / B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 / B.15 and B.19 / B.16 
below, respectively: 

  B.19/ B.1: Legal and commercial name of the guarantor 

Société Générale 

B.19/ B.2: Domicile, legal form, legislation and country of incorporation 

Domicile: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France.  
Legal form: Public limited liability company (société anonyme). 



 

Legislation under which the Issuer operates: French law.  
Country of incorporation: France. 

B.19/ B.4b: Known trends affecting the guarantor and the industries in which 
it operates 

Société Générale continues to be subject to the usual risks and the risks inherent to 
its business. More specifically, the Group could be affected by: 

- The risks to global growth have ramped up owing to the high level of political 
uncertainty. The markets will continue to dwell on the negotiations between the US 
and China. The risk of new obstacles stemming from world trade tensions, no Brexit 
deal and euro zone policy, notably the European Parliament elections at the end of 
May, remains high. And this applies against the backdrop of high debt levels and 
unstable financial markets. 

- Business seems to be losing pace in the approach to 2019 on emerging markets, 
undercut by the decline in world demand and by the tightening of world financial 
conditions. Emerging Asia remains the strongest growth region. Central and eastern 
Europe are also showing resilience in the face of the loss of pace in the euro zone. 

- In Russia, the economy should resist the impact of sanctions in the short term and 
the underlying financial situation is still sound. In Brazil, the new administration will 
have to undertake pension reforms, essential to correct the fiscal base. 

- In terms of shift in central bank monetary policies: 

o The Federal Reserve is determined to scale down its balance sheet and is likely 
to raise rates in 2019. However, the recent increase in volatility on financial markets 
and the global revaluation of risk premiums could prompt the Fed to pause its 
monetary tightening. 

o The ECB has confirmed that it will have put an end to its net asset purchases as 
of January 2019. It is unlikely to raise interest rates before the end of the summer 
2019. The situation is unclear given the euro zone slowdown that has set in since 
the end of 2018. 

- 2019 will also be characterised by geopolitical uncertainty, in prolongation of a 
number of events over the last two years. 

- For 2019, the regulatory timetable is likely to loom large in the European legislative 
process with regard to the set of texts on sustainable finance (taxonomy, 
disclosures and benchmarks), in continuation of the third target for the Paris 
agreements (reorientation of financial flows towards decarbonised businesses), plus 
the revision to prudential rules applicable to investment companies (Investment 
Firms Review – IFR). 

Against this backdrop, and to generate responsible and profitable growth, the 
Group’s main priorities in 2019 will be to: 

- growth via implementation of the Group’s key revenues initiatives; 

- accelerate transformation of all businesses and functions, notably for the French 
retail relationship model, and adapt the Global Markets strategy; 



 

- deliver on costs (notably an additional EUR 500m cost reduction in Global Banking 
and Investor Solutions) and maintain strict control of risks and selective capital 
allocation; 

- continue its refocusing, via the disposal or closure of businesses lacking critical 
size or not offering sufficient synergies, with a target raised from 50-60bp to 80-
90bp of impact on the CET 1 ratio by the end of 2020; 

- foster responsibility via ongoing deployment of the Culture & Conduct programme 
and further integration of the CSR strategy. 

B.19/ B.5: Description of the guarantor’s group and the guarantor’s position 
within the group  

The Société Générale group (the Group) offers a wide range of advisory services 
and tailored financial solutions to individual customers, large corporate and 
institutional investors. The Group relies on three complementary core businesses: 

 French Retail Banking;  
 International Retail Banking, Financial Services and Insurance and  
 Corporate and Investment Banking, Private Banking, Asset and Wealth 

Management and Securities Services. Société Générale is the parent 
company of the Group.  

B.19/ B.9: Figure of profit forecast or estimate of the guarantor 

Not applicable. Société Générale does not provide any figure or profit forecast or 
estimate. 

B.19/B.10: Nature of any qualifications in the audit report on the historical 
financial information 

Not applicable. The audit report does not include any qualification. 

B.19/B.12: Selected historical key financial information regarding the 
guarantor 

   

 Year 
31.12.2018 (2) 

(audited) 

Year 
31.12.2017 
(audited) 

Results (in millions of euros)   

Net Banking Income 25,205 23,954 

Operating income 6,269 4,767 

Underlying Group Net income (1) 4,468 4,491 

Reported Group Net income 3,864 2,806 

French retail Banking 1,237 1,059 

International Retail Banking & Financial 
Services 

2,065 1,939 

Global Banking and Investor Solutions 1,197 1,593 

Corporate Centre  (635) (1,785) 

Core Businesses 4,499 4,551 



 

 
* as at 1st January 2018 (audited). The consolidated balance sheet totalled EUR 
1,309 billion at 31st December 2018 (EUR 1,274 billion at 1st January 2018, EUR 
1,275 billion at 31st December 2017). Balances at 1st January 2018 after first-time 
application of IFRS 9 except for subsidiaries in the insurance sector. 
**These financial ratios are unaudited 
 (1) Adjusted for non-economic and exceptional items, and for IFRIC 21. 

Net cost of risk (1,005) (1,349) 

Underlying ROTE ** (1) 9.7% 9.6% 

Tier 1 Ratio ** 13.4% 13.8% 

Activity (in billions of euros)   

Total assets and liabilities 1,309.4 1,274.2* 

Customer loans at amortised costs  447.2 417.4* 

Customer deposits  416.8 410.6* 

Equity (in billions of euros)   

Shareholders' equity, Group Share 62.1 59.9* 

Non-controlling interests 4.8 4.5* 

Cash flow statements (in millions of 
euros) 

  

Net inflow (outflow) in cash and cash 
equivalent 

(17,617) 18,023 

   
Statement as no material adverse change in the prospects of the guarantor 
since the date of its last published audited financial statements: 
 
There has been no material adverse change in the prospects of Société Générale 
since 31 December 2018. 
 
Significant changes in the guarantor’s financial or trading position 
subsequent to the period covered by the historical financial information: 
 
Not applicable. There has been no significant change in the financial or trading 
position of Société Générale since 31 December 2018. 
 
B.19/ B.13: Recent events particular to the guarantor which are to a material 
extent relevant to the evaluation of the guarantor’s solvency 
 
Not applicable. There have been no recent events particular to Société Générale 
which are to a material extent relevant to the evaluation of its solvency. 
 
B.19/ B.14: Statement as to whether the guarantor is dependent upon other 
entities within the group 
 
See Element B.5 above for the Société Générale’s position within the Group.  
 
Société Générale is the ultimate holding company of the Group. However, Société 
Générale operates its own business; it does not act as a simple holding company 
vis-à-vis its subsidiaries. 
 



 

B.19/ B.15: Description of the guarantor’s principal activities 
 
See Element B.19/B.5 above 
 
B.19/ B.16: To the extent known to the guarantor, whether the guarantor is 
directly or indirectly owned or controlled and by whom, and description of the 
nature of such control 
 
Not applicable. To its knowledge, Société Générale is not owned or controlled, 
directly or indirectly (under French law) by another entity. 

Section C – Securities 

C.1 Type and 
class of the 
securities 
being 
offered 
and/or 
admitted to 
trading, 
including 
any 
security 
identificati
on number 

The Leveraged and Tracking Products are linked to commodities (the Leveraged and Tracking 
Products).  
 
The English Law Leveraged and Tracking Products are issued as Warrants.  
 
ISIN code of the Leveraged and Tracking Products: See table below.  
 
Local code of the Leveraged and Tracking Products: See table below. 
 

Issue ISIN code Local code 

1 
LU1927907276 

BEAR OLJY X5 S 1 
 

2 LU1927907359 BEAR OLJY X10 S 1 
3 LU1927907433 BEAR OLJY X12 S 1 
4 LU1927907516 BEAR KULT X5 S 1 
5 LU1927907607 BEAR KULT X10 S 1 
6 LU1927907789 BEAR KULT X12 S 1 

7 LU1927907862 BEAR HOPEA X5 S 1 
8 LU1927907946 BEAR HOPEA X10 S 1 
9 LU1927908084 BEAR HOPEA X12 S 1 

10 LU1927908167 BEAR KUPARI X5 S 1 
11 LU1927908241 BEAR NG1 X5 S 1 
12 LU1927908324 BEAR NG1 X3 S 1 

 

C.2 Currency 
of the 
securities 
issue 

Issue Currency 

1 EUR 
2 EUR 
3 EUR 

4 EUR 
5 EUR 
6 EUR 
7 EUR 
8 EUR 
9 EUR 

10 EUR 
11 EUR 
12 EUR 

 



 

C.5 Description 
of any 
restrictions 
on the free 
transferabil
ity of the 
securities 

Not applicable. There is no restriction on the free transferability of the Leveraged and Tracking 
Products, subject to selling and transfer restrictions which may apply in certain jurisdictions including 
restrictions applicable to the offer and sale to, or for the account or benefit of, Permitted Transferees.  
 
A Permitted Transferee means any person who (i) is not a U.S. person as defined pursuant to 
Regulation S; and (ii) is not a person who comes within any definition of U.S. person for the purposes 
of the CEA or any CFTC Rule, guidance or order proposed or issued under the CEA. 

C.8 Rights 
attached to 
the 
securities, 
including 
ranking 
and 
limitations 
to those 
rights 

Rights attached to the securities: 
 
Unless the Leveraged and Tracking Products are previously cancelled or otherwise expire early, the 
Leveraged and Tracking Products will entitle each holder of the Leveraged and Tracking Products (a 
Leveraged and Tracking Product Holder) to receive a redemption amount which may be lower than, 
equal to or higher than the amount initially invested (see Element C.18). 

  
A Leveraged and Tracking Product Holder will be entitled to claim the immediate and due payment of 
any sums if: 

 
- the Issuer fails to pay or to perform its other obligations under the Leveraged and Tracking Products; 
- the Guarantor fails to perform its obligations under the Guarantees or in the event that the guarantees 
of the Guarantor stop being valid;  
- there are insolvency or bankruptcy proceeding(s) affecting the Issuer. 
 
The Leveraged and Tracking Product Holder may cancel or otherwise cause the Leveraged and Tracking 
Products to expire early. 

The Leveraged and Tracking Product Holders' consent shall have to be obtained to amend the 
contractual terms of the Leveraged and Tracking Products (except where the amendment is (i) to cure 
or correct any ambiguity or defective or inconsistent provision contained therein, or which is of a formal, 
minor or technical nature or (ii) not prejudicial to the interests of the Leveraged and Tracking Product 
Holders or (iii) to correct a manifest error or proven error or (iv) to comply with mandatory provisions of 
the law) pursuant to the provisions of an agency agreement, made available to the Leveraged and 
Tracking Product Holders upon request to the Issuer. 

   
Waiver of Set-off rights 
The Leveraged and Tracking Product Holder waive any right of set-off, compensation and retention in 
relation to the Leveraged and Tracking Product, to the extent permitted by law. 

  Governing law 

The Leveraged and Tracking Products and any non-contractual obligations arising out of or in 
connection with the Leveraged and Tracking Products will be governed by, and shall be construed in 
accordance with English law. 

The Issuer accepts the competence of the courts of England in relation to any dispute against the 
Issuer but accepts that such Leveraged and Tracking Product Holders may bring their action before 
any other competent court. 

  Ranking: 



 

The Leveraged and Tracking Products will be direct, unconditional, unsecured and unsubordinated 
obligations of the Issuer and will rank at least pari passu with all other outstanding direct, unconditional, 
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, present and future. 

Limitations to rights attached to the securities: 

- The Issuer may adjust the financial terms in case of adjustment events affecting the underlying 
instrument(s), and in the case of the occurrence of extraordinary events affecting the underlying 
instrument(s), and/or in circumstances where Société Générale and any of its affiliates' aggregate 
interest in the underlying instrument(s) exceeds certain limits, the Issuer may substitute the underlying 
instrument(s) by new underlying instrument(s), or deduct from any due amount the increased cost of 
hedging, and in each case without the consent of the Leveraged and Tracking Product Holders; 

- The Issuer may cancel or otherwise early expire the Leveraged and Tracking Products on the basis of 
the market value of these Leveraged and Tracking Products, monetise all or part of the due amounts 
until the expiration date of the Leveraged and Tracking Products for tax or regulatory reasons or in the 
case of occurrence of extraordinary events affecting the underlying or in the case of occurrence of 
adjustments affecting the underlying instrument(s); 

- the rights to payment of any amounts due under the Leveraged and Tracking Products will be 
prescribed within a period of three years from the date on which the payment of such amounts has 
become due for the first time and has remained unpaid;  

- in the case of a payment default by the Issuer, Leveraged and Tracking Product Holders shall not 
institute any proceedings, judicial or otherwise, or otherwise assert a claim against the Issuer. 
Nevertheless, Leveraged and Tracking Product Holders will continue to be able to claim against the 
Guarantor in respect of any unpaid amount. 

   
Taxation 

All payments in respect of Leveraged and Tracking Products or under the Guarantees shall be made 
free and clear of, and without withholding or deduction for or on account of, any present or future taxes, 
duties, assessments or governmental charges of whatever nature imposed, levied, collected, withheld 
or assessed by or on behalf of any Tax Jurisdiction unless such withholding or deduction is required by 
law. 

In the event that any amounts are required to be deducted or withheld for, or on behalf of, any Tax 
Jurisdiction, the relevant Issuer or, as the case may be, the Guarantor shall (except in certain 
circumstances), to the fullest extent permitted by law, pay such additional amount as may be necessary, 
in order that each Leveraged and Tracking Product Holder, after such deduction or withholding, will 
receive the full amount then due and payable. 

Where: 

Tax Jurisdiction means Luxembourg or any political subdivision or any authority thereof or therein 
having power to tax. 
 

C.11 Whether 
the 
securities 
offered are 
or will be 
the object 
of an 
application 
for 

Not applicable. 
 



 

admission 
to trading, 
with a view 
to their 
distribution 
in a 
regulated 
market or 
other 
equivalent 
markets 
with 
indication 
of the 
markets in 
question 

C.15 How the 
value of 
the 
investment 
is affected 
by the 
value of 
the 
underlying 
instrument(
s) 

The value of the Leveraged and Tracking Products and the payment of a settlement amount to a 
Leveraged and Tracking Product Holder will depend on the performance of the leveraged or tracking 
strategy, on the relevant valuation date(s).  
 
The Leveraged and Tracking Products provide exposure to the performance (either positive or 
negative) of a leveraged or tracking strategy. The leverage embedded in the leveraged or tracking 
strategy amplifies the positive or negative exposure to the underlying to which such leveraged or 
tracking strategy relates. 

 

C.16 The 
maturity 
date and 
the final 
reference 
date 

Not applicable. The Leveraged and Tracking Products are open-ended Leveraged and Tracking 
Products. No final reference date is applicable to the Leveraged and Tracking Products 
 

C.17 Settlement 
procedure 
of the 
derivative 
securities 

Cash settlement  

C.18 How the 
return on 
derivative 
securities 
takes place 

Subject as provided below, the Leveraged and Tracking Products will be settled in cash (Cash Settled 
Leveraged and Tracking Products).  

The leveraged and tracking products are open-ended Leveraged and Tracking Products and do not have 
a fixed expiry date. The Issuer will therefore only be liable in respect of the exercise of each Leveraged 
and Tracking Product, to pay or procure payment of an early settlement amount as described below.  

The Cash Settlement Amount is an amount equal to the excess of: 

the Final Settlement Price over the Exercise Price  

 where  

the Final Settlement Price is Max(Initial Value x (FX(0) / FX(T)) x ( (LSL(T) / LSL(0)) x 
HedgingFeesFactor(T); 0) 

  



 

 
the Exercise Price equal to zero (0). 
 
Valuation Date(0) means 17/05/2019.  
 
Valuation Date(i) means, for each i ≥ 1, any scheduled trading day following Valuation Date (0) 
(excluded) until the Optional Early Settlement Valuation Date.  
In each case such a Valuation Date (i) is scheduled trading day immediately following Valuation Date (i-
1).  
Final Valuation Date or Valuation Date(T) means the Optional Early Settlement Valuation Date.  
 
Issue Date means 20/05/2019 
 
LSL(i) means the Leveraged Strategy Closing Level on Valuation Date(i). 
 
Leveraged Strategy Closing Level means the closing level of the leveraged strategy. 
 
FX(i) means, for each Valuation Date(i), an exchange rate used to convert the denomination currency of 
the leveraged strategy into the denomination currency of the product formula. 
 
HedgingFeesFactor(i) means, for each Valuation Date(i), the fees that apply to the leveraged strategy 
for determination of the product formula. 
 
Optional Early Settlement Valuation Date means the third scheduled trading day following the exercise 
by the Issuer or the Leveraged and Tracking Product Holder of the option to early terminate the 
Leveraged and Tracking Products.  
The Leveraged and Tracking Products may be exercised early at the option of the Issuer or the 
Leveraged and Tracking Product Holders. 
Leveraged and Tracking Product Holders shall be entitled in such circumstances to the Optional Early 
Settlement Amount which shall be an amount determined in the same manner as the Cash Settlement 
Amount would have been determined save that the "Final Settlement Price" will be deemed to be the 
Optional Early Settlement Price where 
Optional Early Settlement Price = Max(Initial Value x (FX(0) / FX(T)) x ( (LSL(T) / LSL(0)) x 
HedgingFeesFactor(T); 0) 
 
where T is the Final Valuation Date. 
 
Where the Issuer and a Leveraged and Tracking Product Holder does not elect that the Leveraged and 
Tracking Products will be subject to early expiration at the option of the Issuer or Leveraged and Tracking 
Product Holders, the Leveraged Products shall remain subject to exercise or cancellation in accordance 
with the terms and conditions of the Leveraged and Tracking Product.  
 
Variable Data relating to the determination of the Product Formula 
 
Initial Value 
As specified in the table below. 
 
Leverage 
As specified in the table below. 
 
Applicable Rates: 
 
%CommissionRate 



 

As specified in the table below. 
 
%Gap&ReplicationRateInitial  
As specified in the table below. 
 
Table: 
 

Issue Initial Value Leverage 
%Commission

Rate 
%Gap&Replication

RateInitial 

1 10 -5 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

2 10 -10 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

3 10 -12 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

4 10 -5 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

5 10 -10 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

6 10 -12 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

7 10 -5 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

8 10 -10 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

9 10 -12 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

10 10 -5 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

11 10 -5 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 

12 10 -3 0.40% 
0,60% x 

Abs(Leverage) 
 

C.19 The final 
reference 
price of the 
underlying 

See Element C.18 above. 

C.20 Type of the 
underlying 
and where 
the 
information 
on the 
underlying 
can be 
found 

The Leveraged and Tracking Products are linked to the following underlying commodities. 
 
Information about the underlying is available on the following website(s) or screen page(s): 
 

Issue Commodity Bloomberg Ticker 
TimeReference

Opening  
TimeReference

Closing  
1 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
2 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
3 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
4 GOLD GC1 <Comdty>  0:00 CET 13:30 EST 
5 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 
6 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 
7 SILVER SI1 <Comdty>  0:00 CET 13:25 EST 
8 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 
9 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 



 

10 Copper CMX HG1 <Comdty>  0:00 CET 13:00 EST 
11 NaturalGas NG1 <Comdty>  0:00 CET 14:30 EST 
12 NaturalGas NG1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 

 

   

Section D – Risks 

D.2 Key information on the key 
risks that are specific to the 
issuer 

An investment in the Leveraged and Tracking Products involves certain risks which 
should be assessed prior to any investment decision. 
In particular, the Group is exposed to the risks inherent in its core businesses, 
including: 
 
 Risks related to the macroeconomic, market and regulatory environments 
The global economy and financial markets continue to display high levels of 
uncertainty, which may materially and adversely affect the Group’s business, 
financial position and results of operations. 
The Group’s results may be adversely affected by regional market exposures. 
Brexit and its impact on financial markets and the economic environment could have 
an adverse impact on the Group's activities and results of operations. 
Increased competition, by both banking and non-banking actors, is likely to have an 
adverse effect on the Group’s businesses and results, both in its domestic French 
market and internationally. 
The Group is subject to an extensive supervisory and regulatory framework in each 
of the countries in which it operates and changes in this regulatory framework could 
have a significant effect on the Group’s businesses, position, costs, as well as on 
the financial and economic environment in which it operates. 
The Group may generate lower revenues from brokerage and other commission- 
and fee-based businesses during market downturns. 
 
 Credit Risks 
The Group is exposed to counterparty and concentration risks, which may have a 
material adverse effect on the Group’s business, results of operations and financial 
position. 
The financial soundness and conduct of other financial institutions and market 
participants could adversely affect the Group. 
The Group’s results of operations and financial position could be adversely affected 
by a late or insufficient provisioning of credit exposures. 
 
 Market and Structural Risks 
The volatility of the financial markets may cause the Group to suffer significant 
losses on its trading and investment activities. 
Changes in interest rates may adversely affect the Group’s Banking and Asset 
Management businesses. 
Fluctuations in exchange rates could adversely affect the Group’s results. 
The protracted decline of financial markets or reduced liquidity in such markets may 
make it harder to sell assets or manoeuvre trade positions and could lead to material 
losses for certain activities of the Group. 
The Group’s hedging strategies may not prevent all risk of losses. 
 
 Operational Risks 



 

Operational failure, termination or capacity constraints affecting institutions the 
Group does business with, or failure or breach of the Group’s information technology 
systems, could result in losses and damages to the reputation of the Group. 
The Group may incur losses as a result of unforeseen or catastrophic events, 
including terrorist attacks or natural disasters. 
The Group is exposed to legal risks that could negatively affect its financial position 
or results of operations. 
Reputational damage could harm the Group’s competitive position. 
 
 Model Risks 
The Group’s risk management system, based notably on models, may not be 
effective and may expose the Group to unidentified or unanticipated risks, which 
could lead to significant losses. 
 
 Funding Risks 
A number of exceptional measures taken by governments, central banks and 
regulators could have a material adverse effect on the Group’s business, results of 
operations and financial position. 
The Group's dependence on its access to financing and its liquidity constraints may 
have a material adverse effect on the Group's business, financial position and 
results of operations. 
 
 Strategic and business risks 
Risks related to the implementation of the Group’s strategic plan. 
To prepare its consolidated financial statements in accordance with IFRS as 
adopted by the European Union, the Group relies on assumptions and estimates 
which, if incorrect, could have a significant adverse impact on its financial 
statements. 
If the Group makes an acquisition, it may be unable to manage the integration 
process in a cost-effective manner or achieve the expected benefits. 
The Group’s inability to attract and retain qualified employees, as well as significant 
changes in the regulatory framework related to human resources management 
processes and compensation, may adversely affect its performance.  
 
Since the Issuer is part of the Group, these risk factors are applicable to the Issuer 
 

D.6 Key information on the key 
risks that are specific to the 
securities and risk warning 
to the effect that investors 
may lose the value of their 
entire investment or part of 
it 

In the case of Open-ended Leveraged and Tracking Products, the duration of the 
Leveraged and Tracking Products is dependent on an optional early expiration, 
elected by the Issuer or the Leveraged and Tracking Product Holder, as the case 
may be. The possibility of an optional early expiration by the Issuer, on a 
predetermined date or set of dates, is likely to have a negative effect on the market 
value of the Leveraged and Tracking Products. Prospective investors should 
consider the reinvestment risk in light of other investments available at the time of 
the expiration. If there is no secondary market, there might be no possibility for the 
investors to sell the Leveraged and Tracking Products. Furthermore, this optional 
early expiration at the sole discretion of the Issuer or the Leveraged and Tracking 
Product Holder, as the case may be could prevent the Leveraged and Tracking 
Product Holders from benefitting from the performance of the underlying 
instrument(s) over the whole period initially envisaged. 
 
The possibility of an optional early expiration by the Issuer, on a predetermined date, 
is likely to have a negative effect on the market value of the Leveraged and Tracking 
Products. Prospective investors should consider the reinvestment risk in light of 

  



 

other investments available at the time of the early expiration. Furthermore, this 
optional early expiration at the only discretion of the Issuer could prevent the 
Leveraged and Tracking Product Holders from benefitting from the performance of 
the underlying instrument(s) over the whole period initially envisaged. 
  
The terms and conditions of the Leveraged and Tracking Products may include 
provisions under which upon the occurrence of certain market disruptions delays in 
the settlement of the Leveraged and Tracking Products may be incurred or certain 
modifications be made. Moreover, in case of occurrence of events affecting the 
underlying instrument(s), the terms and conditions of the Leveraged and Tracking 
Products allow the Issuer to substitute the underlying instrument(s) by new 
underlying instrument(s), cease the exposure to the underlying asset(s) and apply 
a reference rate to the proceeds so obtained until the expiration date of the 
Leveraged and Tracking Products, postpone the expiration date of the Leveraged 
and Tracking Products, cancel the Leveraged and Tracking Products on the basis 
of the market value of these Leveraged and Tracking Products, or deduct from any 
due amount the increased cost of hedging, and in each case without the consent of 
the Leveraged and Tracking Product Holders. 
 
Payments (whether at expiration or otherwise) on the Leveraged and Tracking 
Products are calculated by reference to certain underlying(s), the return of the 
Leveraged and Tracking Products is based on changes in the value of the 
underlying(s), which may fluctuate. Prospective investors should be aware that 
these Leveraged and Tracking Products may be volatile and that they may receive 
no return and may lose all or a substantial portion of their investment. 
 
The Guarantees constitute a general and unsecured contractual obligation of the 
Guarantor and no other person, any payments on the Leveraged Products are also 
dependent on the creditworthiness of the Guarantor. 
 

Prospective investors in Leveraged and Tracking Products benefiting from the 
Guarantees should note that in case of payment default of an Issuer the entitlement 
of the Leveraged and Tracking Product Holder will be limited to the sums obtained 
by making a claim under the Guarantees in accordance with its terms and they shall 
have no right to institute any proceeding, judicial or otherwise, or otherwise assert 
a claim against the Issuer. 
 

The Guarantees are payment guarantees only and not guarantees of the 
performance by the relevant Issuer or any of its other obligations under the 
Leveraged and Tracking Products benefiting from the Guarantees. 
 
Société Générale will act as issuer under Programme, as the Guarantor of the 
Leveraged and Tracking Products issued by the Issuer and also as provider of 
hedging instruments to the Issuer. As a result, investors will be exposed not only to 
the credit risk of the Guarantor but also operational risks arising from the lack of 
independence of the Guarantor, in assuming its duties and obligations as the 
Guarantor and provider of the hedging instruments. 
 
The potential conflicts of interests and operational risks arising from such lack of 
independence are in part intended to be mitigated by the fact that different divisions 
within the Guarantor will be responsible for implementing the Guarantees and 
providing the hedging instruments and that each division is run as a separate 



 

operational unit, segregated by Chinese walls (information barriers) and run by 
different management teams. 
 
The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their affiliates, in 
connection with their other business activities, may possess or acquire material 
information about the underlying assets. Such activities and information may cause 
consequences adverse to Leveraged and Tracking Product Holders. 

The Issuer and the Guarantor and any of their subsidiaries and/or their affiliates 
may act in other capacities with regard to the Leveraged and Tracking Products, 
such as market maker, calculation agent or agent. Therefore, a potential conflict of 
interests may arise. 
 
In connection with the offering of the Leveraged and Tracking Products, the Issuer 
and the Guarantor and/or their affiliates may enter into one or more hedging 
transaction(s) with respect to a reference asset(s) or related derivatives, which may 
affect the market price, liquidity or value of the Leveraged and Tracking Products. 

During the lifetime of the Leveraged and Tracking Products, the market value of 
these Leveraged and Tracking Products may be lower than the invested capital. 
Furthermore, an insolvency of the Issuer and/or the Guarantor may cause a total 
loss of the invested capital. 

 

The regulation and reform of “benchmarks” may adversely affect the value of 

Leveraged and Tracking Products linked to or referencing such “benchmarks". 

The attention of the investors is drawn to the fact that they could sustain an 
entire or a partial loss of their investment. 

Section E – Offer 

E.2.b Reasons for the offer and 
use of proceeds 

The net proceeds from each issue of Leveraged and Tracking Products will 
be applied for the general financing purposes of the Société Générale Group, 
which include making a profit.  

E.3 Description of the terms 
and conditions of the 
offer 

Issue Price:  
 

Issue Issue Price 
 

1 EUR 10 
2 EUR 10 

3 EUR 10 
4 EUR 10 
5 EUR 10 
6 EUR 10 
7 EUR 10 
8 EUR 10 

9 EUR 10 
10 EUR 10 
11 EUR 10 
12 EUR 10 

 

  Public Offer Jurisdiction(s): Finland.  



 

  Offer Period: From 20 May 2019 to the date on which the Leveraged 
Products are delisted. 

  Offer Price: The Leveraged Products will be offered at a price which will be 
determined by Société Générale (the Dealer) on the date of sale, such price 
being calculated by reference to the price at which the Dealer is prepared to 
sell the Leveraged and Tracking Products after taking into account such 
factors as it deems appropriate in connection with the relevant offer which 
may include (without limitation) market conditions, the terms of the Leveraged 
and Tracking Products, the level of subscriptions and macroeconomic 
conditions (including but not limited to political and economic situations and 
outlooks, growth rates, inflation, interest rates, credit spread and interest rate 
spreads) 

  Conditions to which the offer is subject: None 

E.4 Description of any 
interest that is material 
to the issue/offer 
including conflicting 
interests 

Save for any fees payable to the dealer, so far as the Issuer is aware, no 
person involved in the issue of the Leveraged and Tracking Products has an 
interest material to the offer.  

E.7 Estimated expenses 
charged to the investor 
by the Issuer or the 
offeror 

Not applicable. No expenses are charged to the investor by the Issuer or the 
offeror. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

TIIVISTELMÄ 

Tiivistelmät koostuvat sääntelyn edellyttämistä tiedoista, joita kutsutaan nimellä ”osatekijät”, komission asetuksen (EY) 
N:o 809/2004, muutoksineen, liitteessä XXII edellytetyn mukaisesti. Nämä osatekijät on numeroitu osissa A–E (A.1–
E.7). 

Tämä tiivistelmä sisältää kaikki ne osatekijät, jotka kyseessä olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta tulee 
esittää. Osatekijöiden numerointi ei välttämättä ole juokseva, sillä kaikkia sääntelyssä lueteltuja osatekijöitä ei 
arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole esitettävä tässä tiivistelmässä. 

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttäisi jonkin osatekijän sisällyttämistä tiivistelmään, on 
mahdollista, ettei kyseistä osatekijää koskevaa merkityksellistä tietoa ole lainkaan. Tällöin osatekijä on kuvattu lyhyesti 
ja sen yhteydessä mainitaan ”ei sovellu”. 

 

Osa A – Johdanto ja varoitukset 
A.1 Varoitus Tätä tiivistelmää on pidettävä tämän ohjelmaesitteen johdantona. 

Mahdollisten sijoittajien on perustettava vipu- ja seurantatuotteita koskeva 
sijoituspäätöksensä ohjelmaesitteeseen kokonaisuutena. 

Jos tuomioistuimessa pannaan vireille tähän ohjelmaesitteen ja sovellettavien 
lopullisten ehtojen sisältämiä tietoja koskeva kanne, kantajana toimiva sijoittaja 
voi Euroopan talousalueen jäsenvaltioiden (Jäsenvaltiot) kansallisen 
lainsäädännön mukaan joutua ennen oikeudenkäynnin vireillepanoa 
vastaamaan tämän ohjelmaesitteen käännöskustannuksista. 

Siviilioikeudellista vastuuta sovelletaan henkilöihin, jotka ovat jättäneet 
tiivistelmän, sen käännös mukaan luettuna, mutta vain jos tiivistelmä on 
harhaanjohtava, epätarkka tai epäjohdonmukainen suhteessa tämän 
ohjelmaesitteen muihin osiin verrattuna tai jos siinä ei anneta yhdessä tämän 
ohjelmaesitteen muiden osien kanssa keskeisiä tietoja sijoittajien auttamiseksi, 
kun he harkitsevat vipu- ja seurantatuotteisiin sijoittamista. 

A.2 Suostumus 
Ohjelmaesitteen 
käyttöön 

 Liikkeeseenlaskija antaa suostumuksensa siihen, että tätä ohjelmaesitettä, joka 
liittyy vipu- ja seurantatuotteiden liikkeeseenlaskuohjelmaan (Ohjelma), jossa 
Société Générale, SG Issuer ja Société Générale Effekten GmbH voivat kukin 
laskea kulloinkin liikkeeseen vipu- ja seurantatuotteita (Ohjelmaesite), voidaan 
käyttää Ohjelmassa liikkeeseen laskettujen vipu- ja seurantatuotteiden (Vipu- ja 
Seurantatuotteet) edelleenmyynnin tai sijoittamisen yhteydessä olosuhteissa, 
joissa on julkaistava ohjelmaesite direktiivin 2003/71/EY, muutoksineen, 
(Esitedirektiivi) mukaan (Julkistamisvelvollisuuden alainen tarjous) 
soveltaen seuraavia ehtoja: 

- suostumus on voimassa ainoastaan tarjousaikana, alkaen 
liikkeeseenlaskupäivänä siihen päivään saakka, jona vipu- ja seurantatuotteet 
otetaan pois pörssilistalta (Tarjousaika); 

- Liikkeeseenlaskijan suostumus Ohjelmaesitteen käyttöön 
Julkistamisvelvollisuuden alaisen tarjouksen yhteydessä on yleinen suostumus 
(Yleinen suostumus), joka koskee jokaista rahoituksenvälittäjää, joka on 
verkkosivuillaan ilmoittanut tekevänsä Vipu- ja Seurantatuotteita koskevan 
Julkistamisvelvollisuuden alaisen tarjouksen Liikkeeseenlaskijan antaman 



 

Yleisen suostumuksen perusteella, ja julkaisemalla mainitun ilmoituksen kukin 
tällainen rahoituksenvälittäjä (kukin Yleinen valtuutettu tarjoaja) sitoutuu 
seuraaviin velvoitteisiin: 

(a)  se noudattaa kaikkia lakeja, sääntöjä, säännöksiä ja ohjeita (myös 
kaikkien sääntelyviranomaisten antamia), joita sovelletaan Vipu- ja 
Seurantatuotteiden Julkistamisvelvollisuuden alaiseen tarjoukseen 
Yleisölle tehtävän tarjouksen oikeudenkäyttöalueella, erityisesti lakia, jolla 
implementoidaan Rahoitusvälineiden markkinat –direktiivi 2014/65/EU 
15.5.2014 (muutoksineen, Määräykset), ja varmistaa, että (i) kaikki Vipu- 
ja Seurantatuotteisiin tehtävää sijoitusta koskevat kaikkien henkilöiden 
esittämät neuvot ovat asianmukaisia, (ii) mahdollisille sijoittajille 
annettavat tiedot, mukaan luettuina tiedot kyseisen Yleisen valtuutetun 
tarjoajan Vipu- ja Seurantatuotteista tehdyn tarjouksen yhteydessä 
maksamista tai tälle maksettavista mahdollisista kuluista (ja minkä 
tahansa lajisista palkkioista tai korvauksista), ovat kattavat ja selkeät 
ennen kuin he sijoittavat Vipu- ja Seurantatuotteisiin; 

(b)  se noudattaa kyseisellä Yleisölle tehtävän tarjouksen 
oikeudenkäyttöalueella toimivaan Välittäjään sovellettavia merkintä-, 
myynti- ja siirtorajoituksia; 

(c)  se varmistaa, että minkään palkkion (ja minkä tahansa muun 
välityspalkkion tai minkäänlaisen edun) tai minkään sen saaman tai 
maksaman, Vipu- ja Seurantatuotteiden tarjoamiseen tai myyntiin liittyvän 
hyvityksen olemassaolo ei riko Määräyksiä, on kattavasti ja selkeästi 
kerrottu sijoittajille tai sijoitusta suunnitteleville sijoittajille ennen kuin he 
sijoittavat Vipu- ja Seurantatuotteisiin, ja siinä laajuudessa, kuin 
Määräykset edellyttävät antaa lisätietoa niihin liittyen; 

(d)  se noudattaa rahanpesun, korruption ja lahjonnan vastaisia Määräyksiä 
sekä asiakkaiden tunnistamiseen liittyviä sääntöjä (mukaan lukien 
asianmukaisiin toimenpiteisiin ryhtyminen, kyseisiä sääntöjä noudattaen, 
kunkin sijoittamista suunnittelevan sijoittajan henkilöllisyyden 
todentamiseksi ja dokumentoimiseksi ennen sijoittajan ensimmäistä 
sijoittamista Vipu- ja Seurantatuotteisiin, näihin kuitenkaan rajoittumatta), 
eikä salli Vipu- ja Seurantatuotteiden merkintää tilanteessa, jossa sillä on 
epäilys merkintärahojen alkuperästä; se säilyttää sijoittajatietojen 
rekisterin vähintään sovellettavissa Määräyksissä edellytetyn 
vähimmäisajan ja antaa pyydettäessä rekisterin kyseisen 
Liikkeeseenlaskijan ja/tai Välittäjän käyttöön tai suoraan kyseistä 
Liikkeeseenlaskijaa ja/tai Välittäjää säänteleville toimivaltaisille 
viranomaisille, jotta Liikkeeseenlaskija ja/tai Välittäjä voivat noudattaa 
niihin sovellettavia rahanpesun, korruption ja lahjonnan vastaisia sekä 
asiakkaiden tunnistamiseen liittyviä sääntöjä; 

(e)  se tekee yhteistyötä Liikkeeseenlaskijan ja kyseisen Välittäjän kanssa 
tarjoamalla asiaankuuluvaa tietoa (mukaan lukien yllä (d)-kappaleessa 
mainitun mukaisesti säilytettyjä tallenteita ja asiakirja-aineistoa, näihin 
kuitenkaan rajoittumatta) sekä lisäksi muuta sellaista kohtuullista apua, 
jota Liikkeeseenlaskija tai Välittäjä kussakin tapauksessa kirjallisella 
pyynnöllä on pyytänyt, niin pian kuin on kohtuudella mahdollista ja, joka 
tapauksessa, sääntelyviranomaisten tai sääntelyprosessin asettamassa 



 

ajassa. Tätä tarkoitusta varten asiaankuuluva tieto, joka on 
asiaankuuluvan rahoituksen välittäjän saatavilla tai jonka se voi hankkia: 

(i) sääntelyviranomaisen Vipu- ja Seurantatuotteisiin, 
Liikkeeseenlaskijaan tai kyseiseen Välittäjään liittyvän 
pyynnön tai tutkinnan yhteydessä; ja/tai 

(ii) Liikkeeseenlaskijan ja/tai kyseisen Välittäjän saaman, 
Liikkeeseenlaskijaan ja/tai kyseiseen Välittäjään tai toiseen 
Valtuutettuun tarjoajaan liittyvän valituksen yhteydessä, 
mukaan lukien toimivaltaisen lainkäyttöalueen 
sääntelyviranomaisen kulloinkin julkistamissa säännöissä 
määritellyt valitukset, näihin kuitenkaan rajoittumatta; ja/tai 

(iii) jonka Liikkeeseenlaskija tai kyseinen Välittäjä voi kohtuudella 
kulloinkin vaatia Vipu- ja Seurantatuotteisiin liittyen ja/tai 
mahdollistaakseen sen, että Liikkeeseenlaskija tai kyseisen 
Välittäjä voi noudattaa täysin sen omia oikeudellisia, 
verotuksellisia tai sääntelyllisiä vaatimuksia; 

(f) se ei suoraan tai välillisesti saata kyseistä Liikkeeseenlaskijaa tai 
Välittäjää rikkomaan jollakin oikeudenkäyttöalueella sovellettavaa 
rekisteröintiin, toimilupaan tai suostumukseen liittyvää Määräystä tai 
vaatimusta; 

 (g)  se sitoutuu korvaamaan asianomaiselle Liikkeeseenlaskijalle, 
mahdolliselle Takaajalle ja asianomaiselle Välittäjälle ja Société 
Généralelle sekä sen läheisyhteisöille kaikki vahingot, menetykset, 
kustannukset, vaatimukset tai palkkiot (mukaan lukien kohtuulliset 
asianajopalkkiot), joita aiheutuu jollekin näistä yhteisöistä sen 
seurauksena tai sen yhteydessä, että kyseinen Yleinen valtuutettu tarjoaja 
(tai sen jälleenmyyjä) jättää noudattamatta yllä mainittuja 
velvollisuuksiaan; 

(h)  se on perehtynyt lahjonnan- ja korruptionvastaisiin sovellettaviin 
sääntöihin ja lakeihin, niiden muutokset mukaan lukien, ja sillä on näiden 
noudattamisen varmistamiseksi käytössään menettelytapoja ja 
prosesseja; 

(i)  (a) se tai kukaan sen määräysvallan alainen henkilö (mukaan lukien 
johtajat, toimihenkilöt tai työntekijät, kukin määräysvallan alainen henkilö) 
ei ole syyllistynyt eikä syyllisty korruptioksi katsottavaan tekoon suoraan 
tai epäsuorasti ja (b) sen parhaan tiedon mukaan kukaan sen 
jälleenmyyjistä ei ole syyllistynyt korruptioksi katsottavaan tekoon suoraan 
tai epäsuorasti, kussakin tapauksessa kenenkään henkilön tai valtion 
virkailijan (mikä käsittää virkamiehet, työntekijät tai edustajat, tai muut 
henkilöt, jotka toimivat julkisessa asemassa minkä tahansa 
lainkäyttöalueen tai maan hallinnon, kansainvälisen julkisorganisaation, 
poliittisen puolueen tai kvasi-valtiollisen elimen lukuun tai puolesta) 
hyödyksi tai eduksi. 

(j)  sillä on käytössään riittävät menettelytavat, järjestelmät, prosessit ja 
kontrollit, jotka on suunniteltu estämään sitä, sen jälleenmyyjiä ja 
määräysvallan alaisia henkilöitä syyllistymästä korruptioksi katsottavaan 



 

tekoon sekä varmistamaan, että kaikki todisteet tai epäilykset korruptiosta 
tutkitaan täysin, raportoidaan Société Généralelle tai kyseiselle 
Liikkeeseenlaskijalle sekä ryhdytään sen mukaisiin toimenpiteisiin; 

(k)  se tai kukaan sen asiamiehistä, jälleenmyyjistä tai määräysvallan alaisista 
henkilöistä ei ole kelpaamaton, tai pidetä kenenkään valtiollisen tai 
kansainvälisen viranomaisen toimesta kelpaamattomana, tarjoamaan 
sopimusta tai liiketoimia kyseisille viranomaisille tai saamaan sopimusta 
tai liiketoimia kyseisten viranomaisten minkään todellisen tai väitetyn 
korruptioksi katsottavan teon takia. 

(l) se on pitänyt asiaankuuluvaa kirjanpitoa liiketoimistaan, mukaan lukien 
sen kokoon ja resursseihin nähden riittävässä muodossa ja tavalla pidetty 
kirjanpito; 

(m)  se vakuuttaa ja takaa, että se ei jälleenmyy rahoitusvälineitä pakotteiden 
alaisille henkilöille tai tee rahoitusvälineitä koskevia järjestelyjä 
pakotteiden alaisten henkilöiden kanssa; 

(n)  se sitoutuu ilmoittamaan pikaisesti Société Généralelle tai kyseiselle 
Liikkeeseenlaskijalle (a) sen toimintaan tai rahoitusvälineisiin liittyen 
vastaanotetusta valituksesta; tai (b) siihen vaikuttavasta tapahtumasta, 
mukaan lukien näihin kuitenkaan rajoittumatta: (i) siihen tai sen 
lähiyhteisöön, yhteistyökumppaniin tai asiamieheen kohdistuva 
sääntelyyn liittyvä tutkinta tai tarkastus; (ii) sitä tai sen lähiyhteisöä, 
yhteistyökumppania tai asiamiestä kohtaan toimivaltaisen 
sääntelyviranomaisen toimesta käynnistetyt oikeudenkäyntimenettelyt; tai 
(iii) sille tai sen lähiyhteisölle, yhteistyökumppanille tai asiamiehelle 
annettu tuomio tai rangaistus, mikä kussakin tapauksessa saattaa 
kohtuullisessa määrin sisältää maineriskin Société Généralelle tai 
kyseiselle Liikkeeseenlaskijalle; sekä 

(o) se suostuu siihen, että yllä mainittujen velvoitteiden noudattamiseen 
sovelletaan Englannin lakia ja että mahdolliset erimielisyydet käsitellään 
Englannin tuomioistuimissa. 

Yleisen valtuutetun tarjoajan, joka aikoo käyttää Ohjelmaesitettä Vipu- ja 
Seurantatuotteisiin liittyvän Julkistamisvelvollisuuden alaisen 
tarjouksen yhteydessä tämän Yleisen suostumuksen ja siihen liittyvien 
ehtojen mukaisesti, tulee kyseisenä Tarjousaikana julkaista sen 
sisältöinen ilmoitus verkkosivuillaan. 

- suostumus koskee ainoastaan tämän Ohjelmaesitteen käyttöä Vipu- ja 
Seurantatuotteisiin liittyvän Julkistamisvelvollisuuden alaisen tarjouksen 
yhteydessä Suomessa. 

Sijoittajat saavat Julkistamisvelvollisuuden alaisen tarjouksen ehtoihin 
liittyvät tiedot miltä tahansa Yleiseltä valtuutetulta tarjoajalta 
tarjouksentekoaikana. 

 



 

Osa B – Liikkeeseenlaskijat ja Takaaja 
B.1 Liikkeeseenlaskijan 

virallinen nimi ja 
muu 
liiketoiminnassa 
käytetty toiminimi 

 SG Issuer (tai Liikkeeseenlaskija) 

 

B.2 Liikkeeseenlaskijan 
kotipaikka, 
oikeudellinen 
muoto, 
Liikkeeseenlaski-
jaan sovellettava 
laki ja 
Liikkeeseenlaskijan 
perustamismaa 

 Kotipaikka: 16, boulevard Royal, L-2449 Luxembourg. 
Yhtiömuoto: Julkinen osakeyhtiö (société anonyme). 
Liikkeeseenlaskijaan sovellettava lainsäädäntö: Luxemburgin lainsäädäntö. 
Perustamismaa: Luxemburg. 

 

B.4b Liikkeeseenlaski-
jaan ja sen 
toimialaan 
vaikuttavia 
tiedossa olevia 
kehityssuuntia 

 Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan sen toiminta jatkuu liiketoimintatavoitteiden 
mukaisena vuonna 2019. 

B.5 Kuvaus 
Liikkeeseenlaskijan 
konsernista ja 
Liikkeeseenlaskijan 
asemasta 
konsernissa 

Société Générale -konserni (Konserni) tarjoaa laajan valikoiman 
neuvontapalveluita ja asiakkaan tarpeisiin mukautettuja rahoitusratkaisuja 
yksityisasiakkaille, suuryrityksille ja institutionaalisille sijoittajille. Konserni 
keskittyy kolmeen toisiaan täydentävään ydinliiketoimintaan: 

Ranskan vähittäispankkitoiminta; 

kansainvälinen vähittäispankkitoiminta, rahoituspalvelut ja vakuutukset; ja 

yritys- ja investointipankkitoiminta, yksityispankkitoiminta, varainhallinta ja 
arvopaperipalvelut. 

Liikkeeseenlaskija on Konsernin tytäryhtiö, eikä sillä itsellään ole tytäryhtiöitä. 

B.9 Tulosennuste tai  
-arvio 

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskija ei anna tulosennustetta tai -arviota. 

 

B.10 Historiallisia 
taloudellisia tietoja 
koskevassa 
tilintarkastuskerto
muksessa 
mahdollisesti 
esitettyjen 
muistutusten 
luonne 

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksessa ei esitetä muistutuksia. 



 

 



 

B.12 Liikkeeseenlaskijan 
päättyneiden 
tilikausien valikoituja 
keskeisiä taloudellisia 
tietoja 

 
 

(tuhatta euroa) 

1.1.-
30.6.2018 

(tilintarkas-
tamaton) 

31.12.2017 
päättynyt 
tilikausi 

(tilintarkas-
tettu) 

1.1.-
30.6.2017 

(tilintarkas-
tamaton) 

31.12.2016 
päättynyt 
tilikausi 

(tilintarkas- 
tettu) 

Liikevaihto 

yhteensä 
29 760 92 353 54 641 90 991 

Tulos ennen 

veroja 
148 105 21 525 

Tilikauden tulos 126 78 17 373 

Varat yhteensä 49 149 860 48 026 909 52 864 508 53 309 975 
 

 Ei merkittäviä 

kielteisiä muutoksia 

Liikkeeseenlaskijan 

kehitysnäkymissä 

viimeksi tarkastetun 

tilinpäätöksen 

julkistamispäivän 

jälkeen 

Liikkeeseenlaskijan kehitysnäkymissä ei ole tapahtunut merkittäviä kielteisiä 

muutoksia 31.12.2017 jälkeen. 

 Merkittävät 

muutokset Liikkee-

seenlaskijan 

taloudellisessa 

asemassa tai kaupan-

käyntipositiossa 

historiallisten 

taloudellisten tietojen 

kattaman ajanjakson 

jälkeen 

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa tai 

kaupankäyntipositiossa ei ole tapahtunut merkittävää muutosta 30.6.2018 

jälkeen. 

B.13 Liikkeeseenlaskijaan 
liittyvät viimeaikaiset 
tapahtumat, jotka 
ovat ratkaisevia 
arvioitaessa 
Liikkeeseenlaskijan 
maksukykyä 

Ei sovellu. Ei ole olemassa Liikkeeseenlaskijaan liittyviä viimeaikaisia 

tapahtumia, jotka ovat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan maksukykyä. 

B.14 Liikkeeseenlaskijan 
riippuvuus muista 
konserniin kuuluvista 
yhtiöistä 

Katso yllä osatekijässä B.5 esitetty Liikkeeseenlaskijan asema Konsernissa. 

 SG Issuer on riippuvainen Société Générale Bank & Trust -yhtiöstä Konsernin 
sisällä. 



 

B.15 Liikkeeseenlaski-kijan 
pääasialliset 
toiminnot 

 SG Issuer -yhtiön pääasiallinen toiminta on rahoituksen kerääminen laskemalla 
liikkeeseen institutionaalisille tai vähittäissijoittajille suunnattuja vipu- ja 
seurantatuotteita ja velka-arvopapereita Société Généralen 
yhteistyökumppaneina toimivien jakelijoiden kautta. Tällaisten velka-
arvopapereiden liikkeeseenlaskulla hankittu rahoitus annetaan lainaksi Société 
Générale -yhtiölle ja muille Konserniin kuuluville yhtiöille. 

B.16 Onko 
Liikkeeseenlaskija 
suorassa tai 
välillisessä 
omistuksessa tai 
määräysvallassa, 
mikä tämä taho on ja 
määräysvallan 
luonteen kuvaus 
Liikkeeseenlaskijan 
tietojen mukaan 

 SG Issuer on Société Générale Bank & Trust S.A. -yhtiön kokonaan omistama 
tytäryhtiö. Société Générale Bank & Trust S.A. -yhtiö puolestaan on Société 
Générale -yhtiön kokonaan omistama tytäryhtiö, joka on kokonaan 
konsolidoitu. 

 

B.18 Takauksen luonne ja 
soveltamisala 

Société Générale (Takaaja) takaa rajoituksetta ja peruuttamattomasti Vipu- ja 
Seurantatuotteet 26.10.2018 eteenpäin annettujen takauksien ehtojen mukaan. 

Vipu- ja Seurantatuotteisiin, jotka lasketaan liikkeeseen Englannin lain alaisten 
Vipu- ja Seurantatuotteiden Ehtojen nojalla, sovelletaan 26.10.2018 päivättyä 
Deed of Guarantee -takauskirjaa (Deed of Guarantee -takauskirja). 

Vipu- ja Seurantatuotteisiin, jotka lasketaan liikkeeseen Saksan lain alaisten 
Vipu- ja Seurantatuotteiden Ehtojen nojalla, sovelletaan 26.10.2018 päivättyä 
Form of Guarantee -takauskirjaa (Form of Guarantee -takauskirja) (Deed of 
Guarantee -takauskirja ja Form of Guarantee -takauskirja yhdessä Takaukset). 

Takaukset ovat Takaajan suoria, ehdottomia, vakuudettomia ja yleisiä 
sopimusvelvoitteita, jotka ovat etuoikeusasemaltaan vähintään samassa 
asemassa (pari passu) kuin Takaajan kaikki muut nykyiset ja tulevat suorat, 
ehdottomat, vakuudettomat ja yleiset sopimusvelvoitteet, mukaan luettuna 
talletuksiin liittyvät velvoitteet. 

Kaikki viittaukset Liikkeeseenlaskijan maksettavana oleviin summiin tai määriin, 
jotka Takaaja on taannut Takauksien nojalla, ovat sellaisiin summiin ja/tai 
määriin, kuten niitä on suoraan vähennetty, ja/tai omaksi pääomaksi 
muuntamisen tapauksessa, kuten tällainen muunto on niitä vähentänyt, ja/tai 
muulla tavoin kulloinkin muutettu johtuen alaskirjausvaltuuksien soveltamisesta 
asiaankuuluvan viranomaisen toimesta Euroopan parlamentin ja Euroopan 
unionin neuvoston direktiivin 2014/59/EU mukaisesti. 



 

B.19 Sellaisia Takaajaa 
koskevia tietoja, 
joiden mukaan sitä 
kohdeltaisiin kuin 
takauksien kohteena 
olevan arvopaperin 
lajia vastaavan 
arvopaperin 
liikkeeseenlaskijana 

Sellaisia tietoja Société Générale -yhtiöstä, joiden mukaan sitä kohdeltaisiin kuin 
Takauksien kohteena olevien Vipu- ja Seurantatuotteiden Liikkeeseenlaskijaa, 
on esitetty alla osatekijöissä B.19 / B.1, B.19 / B.2, B.19 / B.4b, B.19 / B.5, B.19 
/ B.9, B.19 / B.10, B.19 / B.12, B.19 / B.13, B.19 / B.14, B.19 / B.15 ja B.19 / 
B.16. 

 

  B.19/ B.1: Takaajan virallinen nimi ja muu liiketoiminnassa käytetty 
toiminimi 

Société Générale 

B.19/ B.2: Takaajan kotipaikka, oikeudellinen muoto, Takaajaan  
sovellettava laki ja Takaajan perustamismaa 

Kotipaikka: 29, boulevard Haussmann, 75009 Paris, France. 
Yhtiömuoto: Julkinen osakeyhtiö (société anonyme). 
Liikkeeseenlaskijaan sovellettava lainsäädäntö: Ranskan lainsäädäntö. 

Perustamismaa: Ranska  
 
B.19/ B.4b: Takaajaan ja sen toimialaan vaikuttavia tiedossa olevia 
kehityssuuntia 
Société Générale altistuu edelleen tavanomaisille riskeille ja sen liiketoimintaan 
liittyville riskeille. Erityisesti Konserniin voivat vaikuttaa: 
 Maailmanlaajuiseen kasvuun liittyvät riskit ovat kasvaneet poliittisen 

epävarmuuden johdosta. Markkinoiden liikkeet Yhdysvaltojen ja Kiinan 
välisiin neuvotteluihin liittyen jatkuvat. Uusien esteiden ilmaantumisen riski 
johtuen maailmankaupan jännitteistä, Brexitin sopimuksettomuudesta ja 
euroalueen politiikasta, erityisesti Euroopan Parlamentin vaaleista 
toukokuun lopulla, jatkuu korkeana. Ja tämä tapahtuu korkeiden 
velkatasojen ja epävakaiden finanssimarkkinoiden ympäristössä. 

 Liiketoiminta näyttää menettävän vauhtiaan vuoden 2019 osalta kehittyvillä 
markkinoilla maailman kysynnän laskun ja maailman talouden olosuhteiden 
kiristymisen leikkaamana. Kehittyvä Aasia jatkaa vahvimpana 
kasvualueena. Myös Keski- ja Itä-Eurooppa vaikuttavat vastutuskykyisiltä 
euroalueen vauhdin hiljentyessä. 

 Venäjällä talouden pitäisi kestää sanktioiden vaikutus lyhyellä aikavälillä ja 
taustalla oleva taloustilanne on edelleen hyvä. Brasiliassa uuden hallinnon 
tulee ryhtyä eläkeuudistuksiin, jotka ovat keskeisiä veropohjan 
korjaamiseksi.  

 Keskuspankkien rahapoliitikoiden muutoksen osalta:  
o Federal Reserve on aikeissa pienentää tasettaan ja sen odotetaan 

nostavan korkoja vuonna 2019. Viimeaikoina noussut 
finanssimarkkinoiden volatiliteetti ja maailmanlaajuinen 
riskipreemioiden uudelleenarvostus voisivat saada Fedin 
keskeyttämään rahapoliittiset kiristyksensä. 

o EKP on vahvistanut, että se on lopettanut varojen netto-ostot alkaen 
tammikuusta 2019. On epätodennäköistä, että se nostaisi korkotasoja 



 

ennen kesän 2019 loppua. Tilanne on epäselvä ottaen huomioon 
euroalueen hidastumisen vuoden 2018 lopulta alkaen.  

 Vuotta 2019 tulee määrittämään myös geopoliittinen epävarmuus, 
jatkumona useille tapahtumille viimeisen kahden vuoden aikana.  

 Vuodelle 2019 sääntelyllinen aikataulu tulee olemaan tärkeä 
eurooppalaisessa lainsäädäntöprosessissa kestävän rahoituksen osalta 
(luokittelu, tiedonannot ja viitearvot), jatkumona Pariisin sopimusten 
kolmannelle tavoitteelle (finanssivirtojen uudelleenohjaaminen kohti 
vähähiilisempiä liiketoimintoja), sekä sijoitusyhtiöihin soveltuvien 
vakaussääntöjen tarkistus (Investmen Firms Review – IFR). 

Tätä taustaa vasten, ja luodakseen vastuullista ja tuottavaa kasvua, Konsernin 
tärkeimmät prioriteetit vuonna 2019 tulevat olemaan: 
 kasvu Konsernin keskeisten liikevaihtoon liittyvien aloitteiden 

implementoinnin kautta; 
 kaikkien liiketoimintojen ja toimintojen muutoksen kiihdyttäminen, etenkin 

Ranskan vähittäismyyntisuhdemallin osalta, ja Global Markets –strategian 
soveltaminen; 

 kustannustavoitteiden saavuttaminen (etenkin ylimääräisen 500 miljoonan 
euron kustannusvähennyksen Global Bankingissa ja Investor 
Solutionsissa) ja tiukan riskienhallinnan ja valikoivan pääomien allokaation 
ylläpitäminen; 

 jatkaa uudelleenkohdistamistansa myymällä ja lopettamalla liiketoimintoja, 
joilla ei ole kriittistä kokoa tai jotka eivät tarjoa riittäviä synergioita, 
tavoitteena 80-90 peruspisteeseen 50-60 peruspisteestä nostettu vaikutus 
CET 1 –suhteeseen vuoden 2020 loppuun mennessä; 

 edistää vastuullisuutta käynnissä olevan Culture & Conduct -ohjelman 
käyttöönoton ja CSR-strategian integroinnin kautta. 

B.19/ B.5 Kuvaus Takaajan konsernista ja Takaajan asemasta 
konsernissa 

 Société Générale -konserni (Konserni) tarjoaa laajan valikoiman 
neuvontapalveluita ja asiakkaan tarpeisiin mukautettuja rahoitusratkaisuja 
yksityisasiakkaille, suuryrityksille ja institutionaalisille sijoittajille. Konserni 
keskittyy kolmeen toisiaan täydentävään ydinliiketoimintaan: 

Ranskan vähittäispankkitoiminta; 

kansainvälinen vähittäispankkitoiminta, rahoituspalvelut ja vakuutukset; ja 

yritys- ja investointipankkitoiminta, yksityispankkitoiminta, varainhallinta ja 
arvopaperipalvelut. 

Takaaja on Konsernin emoyhtiö. 

B.19/ B.9: Tulosennuste taiarvio 

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksessa ei esitetä muistutuksia. 

B.19/B.10: Historiallisia taloudellisia tietoja koskevassa 
tilintarkastuskertomuksessa mahdollisesti esitettyjen muistutusten 
luonne 



 

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksessa ei esitetä muistutuksia. 

B.19/B.12: Takaajan päättyneiden tilikausien valikoituja keskeisiä 
taloudelli¬sia tietoja 

   31.12.2018 
päättynyt 
tilikausi 

(tilintarkas
-tettu) 

31.12.2017 
päättynyt 
tilikausi 

(tilintarkas
-tettu) 

Tulos (miljoonaa euroa)   

Pankkitoiminnan nettotuotot 25 205 23 954 

Liiketoiminnan tuotot 6 269 4 767 

Alla oleva Konsernin nettotulos(1) 4 468 4 491 

Raportoitu Konsernin nettotulos 3 864 2 806 

Ranskan vähittäispankkitoiminta 1 237 1 059 

Kansainvälinen vähittäispankkitoiminta ja 
rahoituspalvelut 2 065 1 939 

Globaali pankkitoiminta ja sijoitusratkaisut 1 197 1 593 

Corporate Centre  -635 -1 785 

Nettoriskikustannukset -1 005 -1 349 

Oman pääoman tuotto (ROTE) **(2) 9,7 % 9,6 % 

Ensisijaisen pääoman (Tier 1) suhdeluku ** 13,4 % 13,8 % 

Toiminta (miljardia euroa)   

Varat ja vastuut yhteensä 1 309,4 1 274,2* 

Asiakaslainat  447,2 417,4* 

Asiakastalletukset 416,8 410,6* 

Oma pääoma (miljardia euroa)   

Konsernin osakepääoma 61,1 59,9* 

Määräysvallattomat osuudet 4,8 4,5* 

Rahavirtalaskelma (miljoonaa euroa)   

Rahavirrat, inflow (outflow) – käteisvarat ja muut 
rahavarat -17 617 18 023 

 
* 1.1.2018 (tilintarkastettu). Konsernin tase oli yhteensä 1 309 miljardia euroa 31.12.2018 
(1 274 miljardia euroa 1.1.2018, 1 275 miljardia euroa 31.12.2017). Tase 1.1.2018 IFRS 9 -standardin 
käyttöönoton jälkeen, poislukien tytäryhtiöt vakuutustoimialalla.  
** Nämä taloudelliset suhdeluvut eivät ole tilintarkastettuja eivätkä ne ole olleet yleisluontoisen review-
prosessin kohteena. 
(1)  Oikaistu ei-taloudellisilla ja satunnaisilla erillä sekä IFRIC 21:llä. 
(2)  Oikaistu ei-taloudellisilla erillä (vuonna 2017) ja satunnaisilla erillä. 

 



 

   

 

 

Ei merkittäviä kielteisiä muutoksia Takaajan kehitysnäkymissä viimeksi 

tarkastetun tilinpäätöksen julkistamispäivän jälkeen: 

 

Liikkeeseenlaskijan kehitysnäkymissä ei ole tapahtunut merkittäviä kielteisiä 

muutoksia 31.12.2018 jälkeen. 

 

Merkittävät muutokset Takaajan taloudellisessa asemassa tai kaupan-

käyntipositiossa historiallisten taloudellisten tietojen kattaman ajanjakson 

jälkeen: 

 

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa asemassa tai 

kaupankäyntipositiossa ei ole tapahtunut merkittävää muutosta 31.12.2018 

jälkeen. 

 

B.19/ B.13: Takaajan liittyvät viimeaikaiset tapahtumat, jotka ovat 

ratkaisevia arvioitaessa Takaajan maksukykyä 

 

Ei sovellu. Ei ole olemassa Liikkeeseenlaskijaan liittyviä viimeaikaisia 

tapahtumia, jotka ovat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan maksukykyä. 

 

B.19/ B.14: Takaajan riippuvuus muista konserniin kuuluvista yhtiöistä 

 

Katso yllä osatekijässä B.5 esitetty Takaajan asema Konsernissa. 

Société Générale on Konsernin emoyhtiö. Société Généralella on kuitenkin 
omaa liiketoimintaa, eikä se ole tytäryhtiöihin nähden pelkkä omistusyhtiö. 
 
B.19/ B.15: Liikkee¬seenlaski-kijan pää¬asialliset toiminnot 
 
Katso osatekijä B.5 yllä.  
 
B.19/ B.16: Onko Takaaja suorassa tai välillisessä omistuksessa tai 
määräysvallassa, mikä tämä taho on ja määräysvallan luonteen kuvaus 
Takaajan tietojen mukaan 
 
Ei sovellu. Siltä osin kuin Société Générale on tietoinen, se ei ole suoraan tai 
välillisesti kenenkään omistuksessa tai määräysvallassa (Saksan 
lainsäädännön mukaan). 

 
  



 

Osa C – Arvopaperit 
C.1 Tarjottavien ja/tai 

kaupankäynnin 
kohteeksi 
otettujen 
arvopaperien 
tyyppi ja laji sekä 
mahdollinen 
tunnistenumero 

Vipu- ja Seurantatuotteet ovat sidoksissa hyödykkeisiin (Vipu- ja 

Seurantatuotteet). 

Engalnnin lain alaiset Vipu- ja Seurantatuoteet lasketaan liikkeeseen Warrantteina. 

Vipu- ja Seurantatuotteiden ISIN-koodi: Katso taulukko alla.  
 
Vipu- ja Seurantatuotteiden paikallinen koodi: Katso taulukko alla. 
 

Liik-
kee-
seen-
lasku 

ISIN-koodi Paikallinen koodi 

1 
LU1927907276 

BEAR OLJY X5 S 1 
 

2 LU1927907359 BEAR OLJY X10 S 1 
3 LU1927907433 BEAR OLJY X12 S 1 
4 LU1927907516 BEAR KULT X5 S 1 
5 LU1927907607 BEAR KULT X10 S 1 
6 LU1927907789 BEAR KULT X12 S 1 
7 LU1927907862 BEAR HOPEA X5 S 1 
8 

LU1927907946 
BEAR HOPEA X10 S 
1 

9 
LU1927908084 

BEAR HOPEA X12 S 
1 

10 
LU1927908167 

BEAR KUPARI X5 S 
1 

11 LU1927908241 BEAR NG1 X5 S 1 
12 LU1927908324 BEAR NG1 X3 S 1 

 

  

C.2 Arvopaperien 
valuutta 

  

 

 

Liikkeeseenlasku Valuutta 
1 EUR 

2 EUR 
3 EUR 
4 EUR 
5 EUR 
6 EUR 
7 EUR 
8 EUR 
9 EUR 
10 EUR 
11 EUR 
12 EUR 

C.5 Arvopaperien 
vapaata 
luovutettavuutta 
koskevat 
rajoitukset 

Ei sovellu. Vipu- ja Seurantatuotteiden vapaaseen luovutettavuuteen ei liity 

rajoituksia, mutta myyntiin ja luovutukseen saatetaan soveltaa rajoituksia joissain 

maissa, mukaan lukien rajoitukset, jotka soveltuvat tarjoamiseen ja myyntiin 

Sallituille luovutuksensaajille tai heidän lukuunsa tai edukseen.  



 

Sallittu luovutuksensaaja on henkilö, joka (i) ei ole yhdysvaltalainen henkilö 

Yhdysvaltojen Regulation S -asetuksen ja (ii) ei ole henkilö, jota pidetään 

yhdysvaltalaisena henkilönä CEA:n tai minkään CFTC Rule -säännön tai CEA:n 

ehdottaman tai antaman ohjeistuksen tai määräyksen tarkoituksen mukaan. 

C.8 Arvopapereihin 
liittyvät oikeudet, 
mukaan luettuina 
arvopaperien 
etuoikeusasema, 
oikeuksien 
rajoitukset sekä 
oikeuksien 
toteuttamiseen 
liittyvät 
menettelyt 

 Arvopapereihin liittyvät oikeudet: 
 

Jos Vipu- ja Seurantatuotteita ei ole peruutettu tai muutoin eräännytetty 

ennenaikaisesti, ne oikeuttavat Vipu- ja Seurantatuotteiden haltijan (Vipu- ja 

Seurantatuotteiden haltija) lunastusmäärään, joka voi olla pienempi, yhtä suuri 

tai suurempi kuin alkuperäisen sijoituksen määrä (katso osatekijä C.18). 

Vipu- ja Seurantatuotteen haltijalla on oikeus vaatia kaikkien summien maksua 

välittömästi, jos 

 

- Liikkeeseenlaskija jättää maksamatta tai suorittamatta muita Vipu- ja 

Seurantatuotteisiin perustuvia velvoitteitaan 

- Takaaja jättää suorittamatta Takauksien mukaisia velvoitteitaan tai Takaajan 

antamien takauksien voimassaolo lakkaa  

- vireille tulee maksukyvyttömyys- tai konkurssimenettelyitä, jotka vaikuttavat 

Liikkeeseenlaskijaan. 

Vipu- ja Seurantatuotteiden haltija voi peruuttaa Vipu- ja Seurantatuotteet tai 

muutoin saattaa ne erääntymään ennenaikaisesti. 

 

Vipu- ja Seurantatuotteiden sopimusehtojen muuttamiseen on saatava Vipu- ja 

Seurantatuotteen haltijoiden suostumus asiamiessopimuksen määräysten 

mukaisesti (paitsi milloin (i) muutos on tarkoitettu oikaisemaan tai korjaamaan 

sopimukseen sisältyvä monitulkintainen, virheellinen tai epäjohdonmukainen ehto 

taikka muutos on luonteeltaan muodollinen, vähäinen tai tekninen tai (ii) muutos 

ei ole haitallinen Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoiden etujen kannalta tai (iii) 

muutos on tarkoitettu korjaamaan ilmeinen tai todettu virhe tai (iv) muutos on 

välttämätön lainsäädännön pakollisten määräysten noudattamiseksi). 

Liikkeeseenlaskija toimittaa asiamiessopimuksen Vipu- ja Seurantatuotteen 

haltijoille erillisestä pyynnöstä. 

Kuittausoikeuksista luopuminen 

Vipu- ja Seurantatuotteen haltijat luopuvat kaikista Vipu- ja Seurantatuotteisiin 

liittyvistä kuittaus-, korvaus- ja pidätysoikeuksista lain sallimassa laajuudessa. 

Sovellettava lainsäädäntö 

Vipu- ja Seurantatuotteisiin ja mahdollisiin niistä aiheutuviin tai niihin liittyviin muihin 
kuin sopimukseen perustuviin velvoitteisiin sovelletaan Englannin lainsäädäntöä. 

Liikkeeseenlaskija suostuu siihen, että Englannin tuomioistuimilla on 
toimivalta kaikissa riidoissa, joissa Liikkeeseenlaskija on vastapuolena, 
ja suostuu lisäksi siihen, että Vipu- ja Seurantatuotteen haltijat voivat 
panna kanteen vireille missä tahansa muussa toimivaltaisessa 
tuomioistuimessa. 

  Etuoikeusasema: 



 

Vipu- ja Seurantatuotteet ovat Liikkeeseenlaskijan suoria, ehdottomia, 
vakuudettomia ja ei-alisteisia velvoitteita, jotka oikeuttavat vähintään samaan 
etuoikeusasemaan (pari passu) kuin Liikkeeseenlaskijan kaikki muut nykyiset ja 
tulevat suorat, ehdottomat, vakuudettomat ja ei-alisteiset suorittamattomat 
velvoitteet. 

Arvopapereihin liittyvien oikeuksien rajoitukset: 

- Yhteen tai useampaan kohde-etuuteen vaikuttavien muutostapahtumien 

yhteydessä Liikkeeseenlaskija voi muuttaa taloudellisia ehtoja, ja lisäksi yhteen tai 

useampaan kohde-etuuteen vaikuttavien poikkeustapahtumien yhteydessä ja/tai 

tilanteissa, joissa Société Générale -konsernin ja jonkin sen läheisyhteisön 

kokonaisomistus yhden tai useamman kohde-etuusinstrumentin osalta ylittää tietyn 

rajan,  Liikkeeseenlaskija voi korvata yhden tai useamman kohde-etuuden uudella 

tai vähentää maksettavaksi erääntyneistä määristä lisääntyneet suojauskulut ilman 

Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoiden suostumusta. 

- Liikkeeseenlaskija voi peruuttaa tai muutoin ennenaikaisesti eräännyttää Vipu- ja 

Seurantatuotteet niiden markkina-arvosta, muuttaa rahaksi kaikki tai osan Vipu- ja 

Seurantatuotteiden eräpäivään mennessä erääntyneistä maksuista vero- tai 

sääntelysyistä tai yhteen tai useampaan kohde-etuuteen vaikuttavien 

poikkeustapahtumien sattuessa tai yhteen tai useampaan kohde-etuuteen 

vaikuttavien muutostapahtumien sattuessa. 

- Oikeus Vipu- ja Seurantatuotteisiin perustuvien määrien maksuun on voimassa 

kymmenen vuotta päivästä, jona määrä ensi kertaa erääntyi maksettavaksi ja 

jonka jälkeen maksuja ei ole maksettu.  
- Jos Liikkeeseenlaskija laiminlyö maksuja, Vipu- ja Seurantatuotteen haltijat eivät 
pane vireille oikeudellista tai muuta menettelyä Liikkeeseenlaskijaa vastaan tai 
esitä sille muita vaatimuksia. Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoilla on kuitenkin 
edelleen mahdollisuus vaatia Takaajalta korvausta maksamattomista määristä. 

   
Verotus 

Vipu- ja Seurantatuotteista tai Takauksista johtuvista maksuista ei suoriteta veroja, 

eikä niistä pidätetä tai vähennetä minkään Verotusalueen tai sen puolesta toimivan 

tahon määräämiä nykyisiä tai tulevia veroja, tulleja tai hallinnollisia maksuja, paitsi 

milloin laki edellyttää pidätystä tai vähennystä. 

Jos laki edellyttää pidätyksiä tai vähennyksiä Verotusalueen tai sen puolesta 

toimivan tahon lukuun, asianomainen Liikkeeseenlaskija tai tapauksen mukaan 

Takaaja on velvollinen (tiettyjä tilanteita lukuun ottamatta) suurimmassa lain 

sallimassa laajuudessa maksamaan tarvittavan lisämäärän siten, että kukin Vipu- 

ja Seurantatuotteen haltija saa pidätyksen tai vähennyksen jälkeen sille kuuluvan 

erääntyneen määrän täysimääräisenä. 

Missä: 

Verotusalue tarkoittaa Luxemburgia tai mitä tahansa Luxemburgin poliittista 

alajaostoa tai viranomaista, jolla on verotusoikeus. 
 

C.11 Onko tarjotuista 
arvopapereista 
tehty tai 
aiotaanko niistä 

Ei sovellu.  



 

tehdä 
kaupankäynnin 
kohteeksi 
ottamista koskeva 
hakemus niiden 
jakelemiseksi 
säännellyillä tai 
muilla vastaavilla 
markkinoilla, ja 
tiedot kyseisistä 
markkinoista 

C.15 Kohde-etuuden 
(kohde-etuuksien) 
arvon vaikutus 
sijoituksen 
arvoon 

Vipu- ja Seurantatuotteiden arvo ja selvitysmäärän maksu Vipu- ja 

Seurantatuotteen haltijalle riippuu Vipu- tai Seurantakerroinstrategian kehityksestä 

yhtenä tai useampana arvostuspäivänä. 

Vipu- ja Seurantatuotteet ovat alttiina Vipu- tai Seurantakerroinstrategian (joko 
positiiviselle tai negatiiviselle) kehitykselle. Vipu- tai seurantakerroinstrategiaan 
upotettu vipuvaikutus korostaa positiivista tai negatiivista altistumista Vipu- tai 
Seurantakerroinstrategiaan liittyvälle kohde-etuudelle. 

C.16 Johdannaisarvop
aperien 
päättymis- tai 
erääntymispäivä – 
toteutuspäivä tai 
lopullinen 
viitepäivä 

Ei sovellu. Vipu- ja Seurantatuotteet ovat avoimia Vipu- ja Seurantatuotteita. Vipu- 
ja Seurantatuotteisiin ei sovelleta lopullista viitepäivää 

 

C.17 Johdannaisarvop
apereiden 
selvitysmenettely 

Käteisselvitys 

C.18 Tuoton saaminen 
johdannaisarvo-
papereista 

Mikäli jäljempänä ei toisin määrätä, Vipu- ja Seurantatuotteet selvitetään käteisellä 

(Käteisselvitettävät Vipu- ja Seurantatuotteet).  

Vipu- ja Seurantatuotteet ovat avoimia Vipu- ja Seurantatuotteita, eikä niillä ole 

kiinteää erääntymispäivää. Liikkeeseenlaskijan velvollisuudet kunkin Vipu- ja 

Seurantatuotteen toteutuksen yhteydessä rajoittuvat siten vain ennenaikaisen 

toteutuksen selvitysmäärän maksamiseen tai maksamisen järjestämiseen alla 

kuvatulla tavalla.  

Käteisselvitysmäärä on määrä, jolla 

Lopullinen selvityshinta ylittää Toteutushinnan, 

 missä  

Lopullinen selvityshinta on Max(Alkuperäinen hinta x (FX(0) / FX(T)) x ( (LSL(T) 

/ LSL(0)) x HedgingFeesFactor(T); 0) 

 
Toteutushinta on yhtä suuri kuin nolla (0). 
 
Arvostuspäivä(0) on 17/05/2019.  



 

 
Arvostuspäivä(i) on kaikille i ≥ 1 jokin aikataulun mukainen Arvostuspäivän(0) 
jälkeinen kaupankäyntipäivä (Arvostuspäivä(0) pois luettuna) Valinnaisen 
ennenaikaisen toteutuksen arvostuspäivään saakka.  
Arvostuspäivä(i) on kaikissa tapauksissa Arvostuspäivää(i–1) välittömästi seuraava 
aikataulun mukainen kaupankäyntipäivä.  
Lopullinen arvostuspäivä tai Arvostuspäivä(T) tarkoittaa Valinnaisen 
ennenaikaisen toteutuksen arvostuspäivää.  
 
Liikkeeseenlaskupäivä on 20/05/2019. 
 
LSL(i) on Vipukerroinstrategian päätöstaso Arvostuspäivänä(i). 
 
Vipukerroinstrategian päätöstaso on vipukerroinstrategian päätöstaso. 
 
FX(i) on kunkin Arvostuspäivän(i) osalta valuuttakurssi, jolla vipukerroinstrategian 
nimellisvaluutta muunnetaan tuotekaavan nimellisvaluutaksi. 
 
HedgingFeesFactor(i) tarkoittaa kunkin Arvostuspäivän(i) osalta palkkioita, joita 
vipukerroinstrategiaan sovelletaan tuotekaavan määrittämiseksi. 
 
 Valinnaisen ennenaikaisen toteutuksen arvostuspäivä on kolmas aikataulun 
mukainen kaupankäyntipäivä siitä lukien, kun Liikkeeseenlaskija tai Vipu- ja 
Seurantatuotteen haltija käyttää oikeuttaan Vipu- ja Seurantatuotteiden 
ennenaikaiseen päättämiseen.  
Vipu- ja Seurantatuotteet voidaan toteuttaa ennenaikaisesti Liikkeeseenlaskijan tai 
Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoiden päätöksestä. 
Vipu- ja Seurantatuotteen haltijat ovat tällöin oikeutettuja Valinnaisen 
ennenaikaisen toteutuksen selvitysmäärään, joka määritetään samalla tavoin 
kuin Käteisselvitysmäärä, kuitenkin niin, että ”Lopulliseksi selvityshinnaksi” 
katsotaan Valinnaisen ennenaikaisen toteutuksen hinta, missä 

Valinnaisen ennenaikaisen toteutuksen hinta = Max(Alkuperäinen hinta x (FX(0) 

/ FX(T)) x ( (LSL(T) / LSL(0)) x HedgingFeesFactor(T); 0), 

 

jossa T on Lopullinen arvostuspäivä. 

 
Mikäli Liikkeeseenlaskija ja Vipu- ja Seurantatuotteen haltijat eivät eräännytä Vipu- 
ja Seurantatuotteita ennenaikaisesti omalla päätöksellään, Vipu- ja 
Seurantatuotteet voidaan edelleen toteuttaa tai peruuttaa Vipu- ja 
Seurantatuotteiden ehtojen mukaisesti.  
  
Tuotekaavan määrittämisessä käytettävät Muuttuvat tiedot 
 
Alkuperäinen arvo 
Määritelty alla olevassa taulukossa. 
 
Vipukerroin 
Määritelty alla olevassa taulukossa. 
 
Sovellettavat lukuarvot: 
 
%CommissionRate 
Määritelty alla olevassa taulukossa. 
 
%Gap&ReplicationRateInitial  
Määritelty alla olevassa taulukossa. 
 
Taulukko: 



 

  

  Liik-
kee-
seen-
lasku 

Alku-
peräi-
nen 
arvo 

 Vipu-
kerroin 
 

%Commission
Rate 

%Gap&Replication
RateInitial 

1 10 -5 0.40% 
0,60% x Abs(Vipu-

kerroin) 

2 10 -10 0.40% 
0,60% x Abs(Vipu-

kerroin) 

3 10 -12 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

4 10 -5 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

5 10 -10 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

6 10 -12 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

7 10 -5 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

8 10 -10 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

9 10 -12 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

10 10 -5 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

11 10 -5 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

12 10 -3 0.40% 0,60% x Abs(Vipu-
kerroin) 

C.19 Kohde-etuuden 
toteutushinta tai 
lopullinen 
arvostushinta 

 Katso yllä kuvattu osatekijä C.18. 

C.20 Kohde-etuuden 
tyyppi ja tiedot 
siitä, mistä kohde-
etuutta koskevia 
tietoja on 
saatavilla 

Vipu- ja Seurantatuotteet ovat sidoksissa seuraaviin kohde-etuuksiin: hyödykkeet. 

Kohde-etuutta koskevia tietoja on saatavana seuraavalta verkkosivulta (seuraavilta 

verkkosivuilta) tai sivulta (sivuilta):  

Liikke
eseenl
asku 

Hyödyke 
Bloomberg -

tunniste 
TimeReferenc

eOpening  
TimeReferenc

eClosing 

1 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
2 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 

3 BRENT CO1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 
4 GOLD GC1 <Comdty>  0:00 CET 13:30 EST 

5 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 

6 GOLD GC1 <Comdty> 0:00 CET 13:30 EST 
7 SILVER SI1 <Comdty>  0:00 CET 13:25 EST 

8 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 
9 SILVER SI1 <Comdty> 0:00 CET 13:25 EST 

10 
Copper 
CMX 

HG1 <Comdty>  
0:00 CET 13:00 EST 

11 NaturalGas NG1 <Comdty>  0:00 CET 14:30 EST 
12 NaturalGas NG1 <Comdty> 0:00 CET 14:30 EST 



 

  

 
 

Osa D – Riskit 
D.2 Keskeiset tiedot 

liikkeeseen-
laskijalle ja 
takaajalle 
ominaisista 
riskeistä 

Vipu- ja Seurantatuotteisiin sijoittaminen sisältää tiettyjä riskejä, jotka tulee 

arvioida ennen sijoituspäätöksen tekemistä. 

Erityisesti Konserni on altis riskeille, jotka liittyvät sen ydinliiketoimintoihin, mukaan 

lukien: 

 Makrotalous-, markkina- ja sääntely-ympäristöihin liittyvät riskit 

Maailmantaloudessa ja rahoitusmarkkinoilla epävarmuus jatkuu edelleen 

korkeana, mikä voi olennaisesti ja kielteisesti vaikuttaa Konsernin 

liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan sekä liiketoiminnan tulokseen. 

Konsernin tulokseen saattaa kielteisesti vaikuttaa altistuminen alueellisille 

markkinaolosuhteille. 

Brexitillä ja sen vaikutuksella finanssimarkkinoihin ja talousympäristöön voi 

olla haitallinen vaikutus Konsernin toimintaan ja liiketoiminnan tulokseen. 

Kasvaneella kilpailulla, sekä pankkialan että pankkialan ulkopuolisten 

toimijoiden toimesta, on todennäköisesti haitallinen vaikutus Konsernin 

liiketoimintoihin ja tulokseen sekä sen kotimaisilla Ranskan markkinoilla että 

kansainvälisesti. 

Konserni on laajan valvonta- ja sääntelykehyksen alainen kussakin maassa, 

jossa se toimii, ja tämän sääntelykehyksen muutoksilla voi olla merkittävä 

vaikutus Konsernin liiketoimintaan, asemaan, kustannuksiin sekä siihen 

finanssi- ja talousympäristöön, jossa se toimii. 

Konserni voi tuottaa alhaisempaa tuloa arvopaperivälityksestä ja muusta 

palkkioperusteisesta liiketoiminnasta markkinoiden laskusuhdanteen aikana. 

 Luottoriskit 

Konserni altistuu vastapuoli- ja keskittymisriskeille, joilla voi olla olennaisen 

haitallinen vaikutus Konsernin liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja 

taloudelliseen asemaan. 

Muiden rahoituslaitosten ja markkinatoimijoiden taloudellinen vakaus ja 

käyttäytyminen voivat vaikuttaa haitallisesti Konserniin. 

Konsernin tulokseen ja taloudelliseen asemaan voivat haitallisesti vaikuttaa 

luottoriskien myöhästyneet tai riittämättömät varaukset. 

 Markkinariskit ja rakenteelliset riskit 

Rahoitusmarkkinoiden volatiliteetti voi aiheuttaa Konsernille merkittäviä 

kaupankäynti- ja sijoitustoimintatappioita. 



 

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Konsernin Banking- ja 

Asset Management -liiketoimintoihin. 

Valuuttakurssimuutokset voivat vaikuttaa haitallisesti Konsernin tulokseen. 

Pitkittynyt rahoitusmarkkinoiden lasku tai heikentynyt maksuvalmius kyseisillä 

markkinoilla voi vaikeuttaa varojen myymistä tai kaupankäyntipositioiden 

ohjaamista ja johtaa merkittäviin tappioihin Konsernin tietyille toiminnoille. 

Konsernin suojausstrategiat eivät voi ehkäistä kaikkia tappioriskejä. 

 Operatiiviset riskit 

Liiketoiminnan häiriö, päättyminen tai kapasiteetin rajoitukset, jotka vaikuttavat 

laitoksiin, joiden kanssa Konsernilla on liiketoimintaa, tai Konsernin 

tietoliikennejärjestelmien häiriö tai rikkoutuminen tai niihin murtautuminen voi 

johtaa tappioihin ja Konsernin maineen vahingoittumiseen. 

Konsernille voi syntyä tappioita odottamattomien tapahtumien tai katastrofien 

johdosta, mukaan lukien terrorismihyökkäykset tai luonnonkatastrofit. 

Konserni altistuu oikeudellisille riskeille, jotka voivat vaikuttaa kielteisesti sen 

taloudelliseen asemaan tai liiketoiminnan tulokseen. 

Maineen vahingoittuminen voisi vahingoittaa Konsernin kilpailukykyä. 

 Malliriskit 

Konsernin riskienhallintajärjestelmä, joka perustuu merkittävästi malleihin, voi 

olla tehoton ja altistaa Konsernin tunnistamattomille tai ennakoimattomille 

riskeille, mikä voi johtaa merkittäviin tappioihin. 

 Rahoitusriskit 

Useilla poikkeuksellisilla valtioiden, keskuspankkien ja sääntelyviranomaisten 

toimenpiteillä saattaa olla olennaisen haitallinen vaikutus Konsernin 

liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. 

Konsernin riippuvuus sen rahoituksen saatavuudesta ja likviditeettirajoitteista 

saattaa vaikuttaa olennaisen haitallisesti Konsernin liiketoimintaan, 

taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. 

 Strategia- ja liiketoimintariskit 

Konsernin strategisen suunnitelman implementointiin liittyvät riskit. 

Laatiakseen konsernitilinpäätöksensä Euroopan unionin hyväksymien IFRS-

standardien mukaisesti Konserni luottaa oletuksiin ja arvioihin, ja jos ne ovat 

väärässä, tällä voi olla merkittävä haitallinen vaikutus konsernin 

tilinpäätökseen. 

Jos Konserni tekee yritysoston, se ei ehkä kykene hallitsemaan 

integraatioprosessia kustannustehokkaalla tavalla tai saavuttamaan odotettuja 

hyötyjä. 

Konsernin kykenemättömyys hankkia ja säilyttää päteviä työntekijöitä sekä 

merkittävät muutokset henkilöstöresurssien hallinnan prosesseihin ja 



 

palkitsemiseen liittyvässä sääntelyssä voivat vaikuttaa haitallisesti sen 

suoriutumiseen. 

Koska Liikkeeseenlaskija on osa Konsernia, nämä riskitekijät soveltuvat myös 
Liikkeeseenlaskijaan. 

D.6 Keskeiset tiedot 
tärkeimmistä 
arvopapereille 
ominaisista 
riskeistä 

Avoimien Vipu- ja Seurantatuotteiden juoksuaika määräytyy tapauskohtaisesti 

Liikkeeseenlaskijan tai Vipu- ja Seurantatuotteen haltijan oikeudesta eräännyttää 

Vipu- ja Seurantatuotteet ennenaikaisesti omasta päätöksestään. On 

todennäköistä, että Liikkeeseenlaskijan oikeus eräännyttää Vipu- ja 

Seurantatuotteet ennenaikaisesti ennakolta määritettynä päivänä tai päivinä omasta 

päätöksestään vaikuttaa negatiivisesti Vipu- ja Seurantatuotteiden markkina-

arvoon. Sijoittamista suunnittelevien sijoittajien on syytä ottaa huomioon 

uudelleensijoittamisriskin kannalta se, mitä muita instrumentteja on saatavana 

eräännyttämisen aikaan. Jos jälkimarkkinoita ei ole, sijoittajat eivät välttämättä 

lainkaan pysty myymään Vipu- ja Seurantatuotteita. Lisäksi tämä 

Liikkeeseenlaskijan tai Vipu- ja Seurantatuotteen haltijan apauskohtaisesti oikeus 

ennenaikaiseen eräännyttämiseen yksinomaisen harkintansa perusteella saattaa 

estää Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoita hyötymästä yhden tai useamman kohde-

etuusinstrumentin kehityksestä koko suunnitellun jakson ajan. 

On todennäköistä, että Liikkeeseenlaskijan oikeus eräännyttää Vipu- ja 

Seurantatuotteet ennenaikaisesti ennakolta määritettynä päivänä omasta 

päätöksestään vaikuttaa negatiivisesti Vipu- ja Seurantatuotteiden markkina-

arvoon. Sijoittamista suunnittelevien sijoittajien on syytä ottaa huomioon 

uudelleensijoittamisriskin kannalta se, mitä muita instrumentteja on saatavana 

eräännyttämisen aikaan. Lisäksi tämä Liikkeeseenlaskijan yksinomaisen harkinnan 

mukainen oikeus eräännyttää Vipu- ja Seurantatuotteet ennenaikaisesti saattaa 

estää Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoita hyötymästä yhden tai useamman kohde-

etuusinstrumentin kehityksestä koko suunnitellun jakson ajan. 

 Vipu- ja Seurantatuotteiden ehtoihin saattaa sisältyä määräyksiä, joiden perusteella 

Vipu- ja Seurantatuotteiden selvitysmenettelyssä voi esiintyä viiveitä tai niihin 

voidaan tehdä muutoksia tiettyjen markkinahäiriöiden esiintyessä. Lisäksi yhteen tai 

useampaan kohde-etuuteen vaikuttavien tapahtumien esiintyessä Vipu- ja 

Seurantatuotteiden ehdoissa annetaan Liikkeeseenlaskijalle mahdollisuus korvata 

yksi tai useampi kohde-etuusinstrumentti yhdellä tai useammalla kohde-

etuusinstrumentilla, lopettaa altistus yhteen tai useampaan kohde-etuuteen ja 

soveltaa näin hankittuihin tuottoihin viitekorkoa Vipu- ja Seurantatuotteiden 

juoksuajan loppuun asti, siirtää Vipu- ja Seurantatuotteiden erääntymispäivää 

myöhemmäksi, peruuttaa Vipu- ja Seurantatuotteet niiden markkina-arvon 

perusteella, tai vähentää mahdollisesta maksettavaksi erääntyneestä määrästä 

lisääntyneet suojauskulut, ja kaikissa tapauksissa ilman Vipu- ja Seurantatuotteen 

haltijoiden suostumusta. 

Vipu- ja Seurantatuotteista aiheutuvat maksut (juoksuajan päättyessä tai muutoin) 

lasketaan yhden tai useamman kohde-etuuden perusteella, ja Vipu- ja 

Seurantatuotteiden tuoton perustana ovat muutokset yhden tai useamman kohde-

etuuden arvossa, joka voi vaihdella. Sijoitusta suunnittelevien sijoittajien on syytä 

huomata, että nämä Vipu- ja Seurantatuotteet voivat olla volatiileja, niistä ei 



 

välttämättä saada lainkaan tuottoa ja että sijoittaja voi menettää koko sijoittamansa 

määrän tai huomattavan osan siitä. 

Takaukset ovat yksinomaan Takaajaa sitovia yleisiä ja vakuudettomia 
sopimusvelvoitteita; kaikki Vipu- ja Seurantatuotteiden perusteella suoritettavat 
maksut riippuvat myös Takaajan luottokelpoisuudesta. 

Niiden sijoittajien, jotka harkitsevat sijoittamista Takauksien piiriin kuuluviin Vipu- ja 

Seurantatuotteisiin, tulee ottaa huomioon, että Liikkeeseenlaskijan laiminlyödessä 

maksun Vipu- ja Seurantatuotteen haltijalla on oikeus vain niihin määriin, jotka 

maksetaan Takauksien nojalla ja niiden ehtojen mukaisesti esitettyjen vaatimuksien 

perusteella, eikä Vipu- ja Seurantatuotteen haltijalla ole oikeutta panna vireille 

Liikkeeseenlaskijaa vastaan oikeudellista tai muuta menettelyä tai esittää 

Liikkeeseenlaskijalle muita vaatimuksia. 

Takaukset koskevat yksinomaan maksuja eikä kyseisen Liikkeeseenlaskijan 
liikkeeseenlaskemien Vipu- ja Seurantatuotteiden kehitystä tai Liikkeeseenlaskijan 
muita Takauksien alaan sisältyviin Vipu- ja Seurantatuotteisiin perustuvia 
velvoitteita. 

Société Générale toimii Liikkeeseenlaskijana Ohjelmassa, Liikkeeseenlaskijan 

liikkeeseenlaskemien Vipu- ja Seurantatuotteiden Takaajana sekä myös 

suojausinstrumenttien tarjoajana Liikkeeseenlaskijalle. Näin ollen sijoittajiin 

kohdistuvat Takaajaan liittyvän luottoriskin lisäksi myös liiketoiminnalliset riskit, 

jotka johtuvat Takaajan sidonnaisuudesta sen hoitaessa tehtäviään ja velvoitteitaan 

Takaajana ja suojausinstrumenttien tarjoajana. 

Mahdollisia eturistiriitoja ja liiketoiminnallisia riskejä, jotka johtuvat mainitusta 
sidonnaisuudesta, saattaa osittain lieventää se, että Takauksista ja 
suojausinstrumenttien tarjoamisesta ovat vastuussa Takaajan eri osastot ja että 
kukin osasto on erillinen liiketoimintayksikkönsä, joiden välillä käytetään tiedonkulun 
estäviä niin kutsuttuja Kiinan muuri -järjestelyjä ja joilla on eri johtoryhmät. 

Muiden liiketoimiensa yhteydessä Liikkeeseenlaskijan ja Takaajan sekä niiden 

tytäryhtiöiden ja/tai lähiyhteisöjen hallussa saattaa olla tai ne saattavat saada 

haltuunsa olennaisia tietoja kohde-etuuksista. Tällaisten liiketoimien ja tietojen 

vaikutus voi olla Vipu- ja Seurantatuotteen haltijoille haitallinen. 

Liikkeeseenlaskija ja Takaaja sekä niiden tytäryhtiöt ja/tai lähiyhteisöt saattavat 

toimia Vipu- ja Seurantatuotteiden osalta muissa ominaisuuksissa, esimerkiksi 

markkinatakaajana, laskenta-asiamiehenä tai asiamiehenä. Tämän vuoksi 

eturistiriitojen mahdollisuus on olemassa. 

Vipu- ja Seurantatuotteiden tarjoamisen yhteydessä Liikkeeseenlaskija ja Takaaja 

ja/tai niiden lähiyhteisöt saattavat ryhtyä yhteen tai useampaan suojaustransaktioon 

sellaisilla viitevaroilla tai niihin liittyvillä johdannaisilla, jotka saattavat vaikuttaa 

haitallisesti Vipu- ja Seurantatuotteiden markkinahintaan, likviditeettiin tai arvoon. 



 

Vipu- ja Seurantatuotteiden markkina-arvo saattaa niiden juoksuajan kuluessa olla 

niihin sijoitettua pääomaa pienempi. Lisäksi Liikkeeseenlaskijan ja/tai Takaajan 

maksukyvyttömyys saattaa johtaa koko sijoitetun pääoman menetykseen.  

”Vertailuarvojen” sääntely ja uudistaminen voivat vaikuttaa haitallisesti sellaisten 

Vipu- ja Seurantatuotteiden arvoon, jotka liittyvät tai viittaavat tällaisiin 

”vertailuarvoihin”. 

Sijoittajien on syytä huomata, että he voivat menettää sijoittamansa määrän 
kokonaan tai osittain. 

 
 

Osa E –Tarjous 
E.2b Syyt 

tarjoamiseen ja 
varojen käyttö, 
jos muu kuin 
voiton tavoittelu 
ja/tai tietyiltä 
riskeiltä 
suojautuminen 

Kustakin Vipu- ja Seurantatuotteiden liikkeeseenlaskusta saatavat nettotuotot 
käytetään Société Générale -konsernin yleisiin rahoitustarkoituksiin, joihin sisältyy 
myös voiton tuottaminen. 

E.3 Kuvaus 
tarjouksen 
ehdoista 

Liikkeeseenlaskuhinta:  

Liikkeeseenlasku Liikkeeseenlaskuhinta 
 

1 EUR 10 
2 EUR 10 
3 EUR 10 
4 EUR 10 
5 EUR 10 
6 EUR 10 
7 EUR 10 
8 EUR 10 
9 EUR 10 
10 EUR 10 
11 EUR 10 
12 EUR 10 

  

Yleisölle tehtävän tarjouksen oikeudenkäyttöalue(et): Suomi 

Tarjousaika: 20/05/2019 alkaen siihen päivään saakka, jona Vipu- ja 

Seurantatuotteet otetaan pois pörssilistalta. 

Tarjoushinta: Vipu- ja Seurantatuotteita tarjotaan Société Généralen (Välittäjä) 

myyntipäivänä määräämään hintaan, ja hinnan laskentaperusteena käytetään 

hintaa, jolla Välittäjä on valmis myymään Vipu- ja Seurantatuotteet huomioituaan 

tarjouksen yhteydessä asianmukaisiksi katsomansa tekijät, joita voivat olla (muun 

muassa) markkinaolosuhteet, Vipu- ja Seurantatuotteiden ehdot, merkintätaso ja 



 

makrotalouden olosuhteet (mukaan luettuina poliittinen ja taloudellinen tilanne ja 

näkymät, kasvuluvut, inflaatio, korot, luottokorkoerot ja korkoerot). 

Tarjoukseen sovellettavat ehdot: Ei ole. 

E.4 Kuvaus kaikista 
liikkeeseenlas-
kuun/tarjouk-
seen liittyvistä 
olennaisista 
intresseistä, 
mukaan lukien 
eturistiriidat 

 Lukuun ottamatta mahdollisia, välittäjälle suoritettavia maksuja, 
Liikkeeseenlaskijan tietojen mukaan millään Vipu- ja Seurantatuotteiden 
liikkeeseenlaskuun osallistuvalla henkilöllä ei ole tarjoukseen liittyvää aineellista 
etua. 

E.7 Arvioidut 
kustannukset, 
jotka 
Liikkeeseen-
laskija tai 
tarjoaja veloittaa 
sijoittajalta 

Ei sovellu. Liikkeeseenlaskija tai tarjoaja ei veloita sijoittajalta mitään kuluja.  

 

 
 
 


