VASENTLIG INFORMATION AVSEENDE CERTIFIKAT MINI FUTURE LONG

Hur ska jag anviinda detta dokument?

Detta dokument fSrser dig med information om vésentliga egenskaper och risker fir en investering i Certifikat Mini Future Long
(4ven kallad "produkten”). Detta dokument ersétter inte prospektet i relation till erbjudandet av produkten. Viktig information
om de legala och ekonomiska villkoren, sdvil som om riskerna fdrenade med produkten kommer finnas i Grundprospektet och i
de Slutliga Villkoren.

For att kunna gdra ett viilinformerat investeringsbeslut innan du kdper Certifikat Mini Future Long (som beskrivs nedan), méaste
du l3sa fSljande:

(i) grundprospektet for warranter och certifikat daterat den 16 april 2015 som emitteras av Morgan Stanley & Co. International
plc, i relation till Programmet fSr emission av borshandlade Warranter och Certifikat samt eventuella tilligg dartill
("Grundprospektet"); och

(ii) de slutliga villkoren som framtagits i relation till sddana Certifikat Mini Future Long (de "Slutliga Villkoren").

Detta dokument har tagits fram av Morgan Stanley & Co. International plc den 12 maj 2015 och det kommer inte att
uppdateras f0r varje emission av Certifikat Mini Future Long.

Definierade termer som inte 4r definierade i detta dokument har den innebdrd som tillskrivs termen i Grundprospektet och/eller
de relaterade Slutliga Villkoren.

Varning: Du dr pd vdg att kdpa en produkt som dr komplex och som kan vara svdr att forstd.

Vem dir Emittenten?

Emittent: Morgan Stanley & Co. International plc, of 25 Cabot Square, Canary Wharf, London E14
4QA, Storbritannien

Behdrig myndighet for Emittenten har tillstind frin UK Prudential Regulatory Authority och regleras av UK

Emittenten: Financial Conduct Authority samt UK Prudential Regulatory Authority.

Mal for produkten: Investeringsmalet for produkten #r att ge hivstingsexponering mot utvecklingen av den

Relevanta Underliggande Tillgangen (som beskrivs nedan) och att uppna en hdgre avkastning
jimfort med en direktinvestering i den Relevanta Underliggande Tillgingen, om virdet for
den Relevanta Underliggande Tillgangen stiger under samma tid som investerare innehar
produkten.

Om viirdet for den Relevanta Underliggande Tillgangen minskar under tiden mellan k6p och
forséljning av produkten kommer du p& motsvarande sétt Adra dig stérre forluster jamfSrt med
en direktinvestering i den Relevanta Underliggande TillgAngen. S&dana frluster kan omfatta
del av eller hela det initialt investerade beloppet.

Relevant Underliggande Den Relevanta Underliggande Tillgingen kan vara nagon av fdljande sorters tillgingar: en
Tillgdng: aktie, ett aktieindex, en rdvara, ett rdvaruindex, ett terminskontrakt relaterat till rivaror, ett
valutapar, ett terminskontrakt relaterat till statsobligationer. Den specifika Relevanta
Underliggande Tillgangen i forhdllande till ett strskilt Certifikat Mini Future Long kommer
att anges i de relaterade Slutliga Villkoren.

Egenskaper hos produkten: | Produkten utbetalar ingen lpande kupong eller avkastning,
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Avkastning frin en investering i produkten uppnds genom k8p av och en efterfSljande
forsiljning av produkten pd Virdepappersborsen (som beskrivs nedan). Du kommer realisera
en potentiell positiv avkastning om, under tiden du innehar produkten, priset for den
Relevanta Underliggande Tillgngen stiger.

Om priset for den Relevanta Underliggande Tillgangen under innehavsperioden diremot har
minskat kommer du att realisera en frlust.

Produkten kan k&pas p& Virdepappersborsen till den officiella k6pkursen som visas p& Nordic
Growth Market NGM AB ("Virdepappersbdrsen"). Priset for produkten kan i betydande
mén fluktuera dver tid och det ar viktigt att forstd vilka de grundiiggande faktorerna #r som
driver priset p4 produkten. I diskussionen nedan h#nvisar vi till "produktens teoretiska pris”,
som #r priset for produkten innan en spread mellan kdp- och siljkurser tillimpas av
Emittenten i syfte att notera produkten pa Virdepappersbdrsen.

1 - Den Relevanta Underliggande Tillgangen

Priset pa ett Certifikat Mini Future Long drivs i huvudsak av de positiva och negativa
utvecklingen av den Relevanta Underliggande Tillgangen. Om den Relevanta Underliggande
TillgAngen stiger i viirde, s& kommer priset p& ett Certifikat Mini Future Long #ven att 8ka.
Om virdet pd den Relevanta Underliggande Tillgngen minskar, s& kommer priset pa ett
Certifikat Mini Future Long #iven att minska.

2 - HavstAngsexponering

Utdver detta pédverkas priset av ett Certifikat Mini Future Long #ven av graden av
hiivstingsexponering. For att forklara konceptet for hiivstangsexponering bor du beakta att ett
Certifikat Mini Future Long innefattar tv huvudkomponenter:

1 - en kontantkomponent, vilken #r lika med det teoretiska priset for produkten, och

2 - en lanekomponent, vilken #r summan av finanseringen som tilthandahélls av Emittenten
for att tillita investerare att kSpa en enhet av den Relevanta Underliggande Tillgangen.
Lanekomponenten av ett Certifikat Mini Future Long kan identifieras genom den Innevarande
Finansieringsnivin.

Den Innevarande Finansieringsnividn fOriindras dagligen, p4 grund av den riinta som
Emittenten uttar fr ldnekomponenten sivdl som pa grund av avkastningar (om Relevant
Underliggande Tillgang #r en aktie eller ett aktieindex) eller riinta som erliggs eller mottas pA
den Relevanta Underliggande Tillgingen (nir den Relevanta Underliggande Tillgangen utgdrs
av eft terminskontrakt relaterat till rdvaror eller ett terminskontrakt relaterat till
statsobligationer). Desto hogre lanekomponent, desto kinsligare 4r produkten for rorelser i
den Relevanta Underliggande TillgAngen. Detta beror pA att lanekomponenten skapar en
hivstingseffekt: paverkan av en dkning eller minskning i véirde for Relevant Underliggande
TillgAng pé produktens virde kommer att fSrstoras.

Hur berlknas det teoretiska priset pd ett Certifikat Mini Future Long?

Det teoretiska priset fir ett Certifikat Mini Future Long utgdrs av skillnaden mellan priset fir
den Relevanta Underliggande TillgAngen och den Innevarande Finansieringsnivéan, dividerat
med Ratio (vilket & en bestimd siffra och korresponderar med véirdet pd den Relevanta
Underliggande Tillgingen representerad av ett Certifikat Mini Future Long). Detta vérde
justeras sedan genom tillimplig valutakurs (d#r valutan for den Relevanta Underliggande
TillgAngen skiljer sig frAn produktens).

Exempel:
- Certifikat Mini Future Long relaterat till aktie XYZ
- Pris for aktie XYZ: 100 SEK
- Innevarande Finansieringsniva: 60 SEK
- Ratio: 1
Pris for Certifikat Mini Future Long: (SEK 100 - SEK 60)/1 =40 SEK

Hur berdknas hdvstdngsbeloppet av ett Certifikat Mini Future Long?
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Graden av hévsting for produkten kan berknas genom att dividera priset for den Relevanta
Underliggande Tillgangen, justerat med tillamplig valutakurs (dir valutan for den Relevanta
Underliggande Tillgangen skiljer sig ifrin produktens) multiplicerat med Ratio, med priset for
produkten.

Med anviindande av exemplet ovan:
Summa havsting: (100 SEK x 1) /40 SEK = 2.5
Graden av hivstang #r inte fast och foriindras dagligen dé den reflekterar réintan som upplupits

p den Innevarande Finansieringsnivan och andra kostnader eller avkastning p4 den Relevanta
Underliggande Tillgangen.

Teckningsmetod: Produkten #r tillginglig att kdpa pa Nordic Growth Market NGM AB.
Malgrupp for produkten: Produkten kan vara lamplig for investerare som:
. Ar sofistikerade och forstér att, genom att investera i produkten, de kan firlora delar av
eller hela deras investering;
. Forvintar sig att den Relevanta Underliggande Tillgngen kommer oka i viirde under
innehavet av produkten;
. Ar spekulativa investerare som accepterar risken att forlora hela eller delar av deras
investering i utbyte for en potentiellt hdgre avkastning;
. Har tillriickligt med tid fr att aktivt tillse och hantera dess investeringar;
. Har erfarenhet av att kdpa denna produkt och frstar att denna produkt:

o  har en hivsting och att #ven sma rrelser i Relevant Underliggande Tillging
kommer ha en frstorad paverkan pa produktens virde;

o ska innehas fSr en kortare tidsperiod jamfdrt med investeringsprodukter av
standardkaraktir och att sddan tidsperiod kan komma att bli #nnu kortare om
hivstangsfaktorn tkar;

o  #r prissatt med hinsyn till finansieringskostnader som dagligen ackumuleras och
som dirfdr kommer att reducera I8nsamheten fOr investeringen ju lingre tid
produkten innehas.

Ldptid och avslut for Produkten har en obegréinsad 16ptid och har dirfbr ingen forfallodag.
produkten: Diremot kan produkten avslutas av fljande anledningar:

1. Intriffandet av en Hindelse fOr Stop-Loss. Nir virdet for den Relevanta
Underliggande Tillgdngen faller under en fbrdefinierad nivd (Innevarande Niva for
Stop-Loss) s& kommer produkten omedelbart att avslutas och investeraren kommer att
erhilla ett belopp berfiknat som skillnaden mellan avslutsviirdet (beriiknat som
genomsnittsnivan till vilken Emittentens hedgningsposition i den Relevanta
Underliggande TillgAngen avvecklas under perioden efter intriiffandet av Hindelse for
Stop-Loss) och Innevarande Finansieringsniva.

Nivéerna for Stop-Loss Aterstills pA en mdnatlig basis for att motsvara den di
Innevarande Finansieringsnivdn. Emittenten kan diremot n#r som helst vilja att
dterstilla Nivin fdr Stop-Loss, tillexempel fSljt av en avbrottshiindelse eller
extraordin#ra hiindelser som paverkar den Relevanta Underliggande Tillgangen.

eller
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2.  Emittentens utdvande av dess ritt att i fortid inldsa produkten. I detta fall s& kommer
investerare mottaga ett belopp berdknat av Emittenten som skillnaden mellan den
officiella stingningskursen for Relevant Underliggande Tillgdng p4 avslutsdagen,
dividerat med Ratio, och den Innevarande Finansieringsnivan.

eller

3. Investerarens utdvande att i fortid avsluta produkten. I detta fall kommer investerare
att erhilla ett belopp som berdiknats av Emittenten som skillnaden mellan den officiella
stingningskursen for Relevant Underliggande Tillging p4 dagen for fortida utévande,
dividerat med Ratio, och den Innevarande Finansieringsnivan.

Vilka v de huvadsakliga riskerna?

Generell risk- och Detta &r en mycket riskfylld och spekulativ produkt.
avkastningsprofil samt Huvudsakliga risker fr produkten #r:
huvudsakliga risker:

. Produkten 4r en investering med hivsting. Detta innebdr att din investering i stérre man
#n annars kommer att exponeras mot utvecklingen av den Relevanta Underliggande
Tillgngen. Beroende p4 graden av hiivsting kan #ven en relativt liten foriindring i
viirdet for Relevant Underliggande Tillging orsaka att du forlorar delar av eller hela din
investering;

. Relevant Underliggande Tillgdng kan komma att utvecklas mindre bra och kan komma
att utvecklas simre #n du forviintat dig. Historisk utveckling #r inte en guide till framtida
utveckling;

. Du kan komma att sakna mdjlighet att silja produkten nir du 6nskar, eller om du har
mdjlighet att silja produkten, till ett mindre fordelaktigt pris.

. Produkten #r avsedd att innehas fSr en kortare tidsperiod. En langvarig innehavsperiod
kommer exponera investeraren fr:

o risken for 6kad kanslighet for produkten avseende utvecklingen, inklusive negativ
utveckling, fr den Relevanta Underliggande TillgAngen;

o risken att produkten kommer ackumulera hogre riintesatser pA den innevarande
Finansieringsnivan; och

o  risken for intriffandet av en Hindelse for Stop-Loss.

. Om virdet for den Relevanta Underliggande Tillgangen faller till (eller under) den
nuvarande Nivan for Stop-Loss vid nigon tidpunkt under produktens 16ptid, kommer
produkten att avslutas automatiskt. I sddana fall kommer du forlora delar av eller hela
din investering. Mot denna bakgrund ska produkten endast innehas for en kortare
tidsperiod och kommer ha en annorlunda risk- och avkastningsprofil 4n den Relevanta
Underliggande Tillgangen;

. Avkastningen p investeringen kan pAverkas av forindringar i valutakurserna mellan
valutan for den Relevanta Underliggande Tillgangen och valutan fSr produkten, ddr
dessa #r olika;

. Produkten kan nir som helst avslutas av Emittenten i enlighet med dess eget
gottfinnande. Du kanske inte kan terinvestera avvecklingsbeloppet till en jimfSrbar
avkastning; och

. Om Emittenten misslyckas eller annars saknar mdjlighet att betala beloppet som
Emittenten &r skyldig under produkten kommer du fSrlora upp till delar av eller hela din

investering.
Maximal forlust: Du kan forlora upp till hela ditt investerade kapital.
Skatt: Skatterittsliga lagar i din hemmedlemsstat kan ha en paverkan p4 den faktiska utbetalningen.

Hur produkten beskattas beror pa dina personliga omstandigheter,
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Vad hiinder om Morgan Stnley & Co. International ple inte har mojlichet att gisea utbetalningar?

att om Emittenten misslyckas eller annars inte kan fullgtra sina betalningsskyldigheter under produkten kan du forlora delar av
eller hela din investering.

For information avseende Emittentens kreditbetyg, vénligen se Grundprospektet.

Vilka dir Kostnaderna?

Innehavare av produkten kommer att betala en finansieringskostnad for graden av hdvsting for produkten genom avdrag for
sddan kostnad frn produktens virde.

Din miklare eller annan mellanhand kan komma att debitera investeraren for ytterligare kostnader for genomfSrandet av en

kopetransaktion eller en forsiljningstransaktion pa borsen. Du bor efterfriga sidan information direkt frin din miklare eller
annan mellanhand.

Hur lange ska jag inneha produkten och kan jag ta ut pengar i fortid?

Rekommenderad period for | Denna produkt ska endast innehas under en kortare tidsperiod. Desto hdgre hivstangsfaktor,
innehav: desto kortare ir den rekommenderade perioden for innehav.

Du rekommenderas att konstant Svervaka produktens virde da plétsliga forindringar i virdet
kommer ske frekvent.

Fértida avslut: Om en Hindelse for Stop-Loss intriffar vid nigon tidpunkt kommer produkten automatiskt att
avslutas. I sddana fall kommer du fSrlora delar av eller hela din investering. Produkten kan nir
som helst avslutas av Emittenten enligt dess eget gottfinnande.

Hur Kan jag klaga?

Klagomal som relaterar till produkten och/eller emittenten kan goras till etp-complaints@morganstanley.com,

Klagomal som relaterar till forsiljningen av produkten eller ill tjinsterna avseende tillgang till bbrsen bor goras till din maklare
eller annan mellanhand.

Annan relevant information

Detta dokument ger inte all information som #r nodviandig for att fatta ett informerat investeringsbeslut. Du bor lisa
grundprospektet och de slutliga villkoren som framtagits for den specifika produkten som #r tillgingliga pA
(www.morganstanley.com/etp) innan du tar ett beslut att investera.

Yitterligare utbildande information avseende produkten finns tillginglig pA Emittentens hemsida.
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Final Terms dated 27 May 2015

MORGAN STANLEY & CO. INTERNATIONAL ple

As issuer
(incorporated with limited liability in England and Wales)

Issue of SEK Mini Future Securities under the Exchange Traded Program for the Issuance of Warrants and Certificates

PART A - CONTRACTUAL TERMS

This document constitutes Final Terms relating to the issue of Securities described herein. Terms used herein shall be
deemed to be defined as such for the purposes of the Terms and Conditions of the Securities set forth in the Base
Prospectus dated 16 April 2015 and the supplement dated 18 May 2015 to the Base Prospectus, which together constitute
a base prospectus (the "Base Prospectus") for the purposes of Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Directive"). This
document constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus
Directive and must be read in conjunction with the Base Prospectus as so supplemented. Full information on the Issuer
and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final Terms and the Base
Prospectus and any supplement(s) thereto. However, a summary of the Issue is annexed to these Final Terms. Copies of
the Base Prospectus are available from the offices of Morgan Stanley & Co. International plc at 25 Cabot Square, Canary
Wharf, London, E14 4QA, United Kingdom and on the Issuer’s website at www.morganstanley.com/etp and copies of the
Base Prospectus and any supplement(s) thereto and these Final Terms are available on the website of the Luxembourg
Stock Exchange at www.bourse.lu.



¥ VAV
%S'T 0Z8 001 asn %¢ 008 9¢ecio'ee ainod TININ 8L6°1€€ 98AALZAH009D
S VAV
%S'T 001°1 001 asn %€ LU'ELO'] T9TLED’ 1T ainod TININ 8L6°1€E 08AYLZAH008D
CVAV
%S'C 0s1°l 001 asn %¢ S6'1TI°1 ce1056'9 aino TININ 8L6'1€E SINCTAZAH009D
£ VAV
%S'T 1S°L19 001 asn %€ S¥°209 8¥°0S arnd T1ININ 196°1€€ £TNILZAL009D
I VAV
%S'T 000°1 001 asn %¢ 19°6L6 12S11T61 aino TININ 8L6'1EE 60@MILZAE009D
e aje( apealL a)e( apea]L
a)e( IpBIL 31]) uo apeaL Ay felic3hiile} ag} uo peaadg Y} uo [P SoLIaG AP
ey J3yyng sso] U0 [9A97] §507] [PA] Suusuly Supusuly Ayandag u] SIPLINIAG
doyg Juaain) doyg yuarin) oney Surousulg ymLIny juaLmny) Jod 3d11g anss| augN Moys Jo pquinN NISI

SwLI3L Jo 3qe ]




Lipwo) OO asn $107 Isn8ny joenuo) amng a100 98UALZAH009D

£pwo) sOIO asn $10¢ 1sndny joenuo) smng 47100 08AULZAE009D

Lpwo)d sOIO asn §107 1snSny j0eRnU0) MmN 100 SINTAZAH009D

&pwod OOD asn $10Z 3sn3ny joeQU0) axmng Q100 €CNALZAH009D

£pwo) s00D asn §10z 1sn3ny pexnuo) aimng 7100 60U LZAH008D
Ldudrm)

apo) 31aquoorg Sui1apun) uBAIRY ((Buikprapup) JuBAI[Y,, 3Y)) JOBIIUOY) SAANINJ NISI




GENERAL

1.

2.

10.

I1.

Settlement Currency:

Number of Securities in the Series:

Issue Price per Security:

Trade Date:

Issue Date:
Settlement Date:

Minimum Transfer Amount:
(General Condition 4.3)

Form of Securities:

Type of Securities:

Applicable Additional Terms and
Conditions:

Additional Business Centre:

Swedish Krona (“SEK”)

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

22 May 2015

27 May 2015

The day falling not later than the tenth Business Day following
the Exercise Valuation Date, the last day of the Stop Loss
Termination Valuation Period or the Termination Date, as
applicable.

One Security

Swedish Securities (dematerialised)

Commodity Futures Contract Mini Future Long Securities

Section 1 (Additional Terms and Conditions for Mini Future
Securities) is applicable

London and Stockholm

ADDITIONAL TERMS AND CONDITIONS APPLICABLE TO THE SECURITIES

12,

Exercise by Securityholder (General
Condition 8and paragraph 1(a) of
Section 1 of the Additional Conditions):

(i) Exercise Date:

(i) Latest Exercise Time:

(iii) Minimum Exercise Amount
(General Condition 8.10):

(iv) Permitted Multiple
(General Condition 8.15):

Issuer Call Option (Paragraph 1(b) of
Section 1 of the Additional Conditions):

(i) Issuer Call Commencement Date:

(ii) Issuer Call Notice Period:

As defined in Paragraph 3 of Section 1 of the Additional
Conditions

As defined in the General Condition 2.1

Not Applicable

Not Applicable

The Business Day following the Issue Date

As defined in Paragraph 3 of Section 1of the Additional
Conditions



15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.
22.

23.
24.

25.

26.
27.

28.

29.

30.

31.
32.
33.

34.

3s.
36.

(A)

(B)
37.

Current Financing Level on the Trade
Date:

Current Financing Spread on the Trade
Date:

Financing Level Currency:

Relevant Underlying Currency:

Exchange Rate:

Exchange Rate Price Source:

Underlying Exchange Rate:

Underlying Exchange Rate Price Source:

Exercise Valuation Date:

Dividend Amount:

Dividend Distribution Factor:
Securities Exchange:
Minimum Financing Spread:
Maximum Financing Spread:

Ratio:

Current Stop Loss Level on the Trade
Date:

Current Stop Loss Buffer Rate on the
Trade Date:

Minimum Stop Loss Buffer Rate:
Maximum Stop Loss Buffer Rate:

Stop Loss Rounding Convention:

Stop Loss Termination Valuation Period:

Screen Page:
Equity-Linked Securities Provisions:
(General Condition 11)

Share-Linked Securities
(General Condition 11)
Index-Linked Securities:
Commodity-Linked Securities:
(General Condition 12)

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

Means the rate of exchange between the Financing Level
Currency and the Settlement Currency quoted on the Exchange
Rate Price Source on any day at the relevant time

For the purposes of the Exercise Settlement Amount or the
Optional Settlement Amount: WM Company

Not Applicable
Not Applicable

As defined in Paragraph 3 of Section 1of the Additional
Conditions

Not Applicable

Not Applicable

Nordic Growth Market NGM AB
0%

5%

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

2.5%

8%

Up two decimal places

The Stop Loss Termination Date and the next following

Trading Day and on which no Market Disruption Event has
ocurred

www.ngin.se

Not Applicable

Not Applicable
Applicable
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38

30

(1)  Commodity or Commodity Index:
(u) Commodity Reference Price:
(ii1) Futures Contract:

(1) Specified Price:

(v) Correction Cut Off Time:
(General Condition 12.1)

(v1) Commodity Disruption Events:
(General Condition 12.2)

(vii) Commodity Disruption Fallbacks:
(General Condition 12.3)

(viii) Fallback Reference Price:

(1x) Price Matenality Percentage:

(x) Specified Maxinmum Days of
Disruption:

(x1) Date to be constdered by the
Determination Agent in order to

determine whether a Commodity Index
Disruption Event has occurred:

(xii) Additional Disruption Event(s):
(General Condition 12.6)

(xi11) Commodity-Linked Secunty
Inconvertibility Provisions:
(Generat Condition 12.7)

Currency-Linked Securities:

(General Condition 13)

Bond-Linked Securiries :
(General Condition 14)

Not Applicable

As defined in General Condition 12.8

As specified 1 the Table of Terms above 1n respect of the
Securities with the relevant ISIN

For the purposes of the Final Reference Pnice or the
Temunation Reference Price:

the closing price

For the purposes of the Reser Event Price: the fair value price
of the Relevant Underlying as deternuned by the
Determination Agent on a best efforts basis during a
reasonable pentod following the Reset Event on such date.

Within thirty calendar davs after the original publication or
announcement

Price Source Disruption Trading Disruption. Disappearance
of Commodity Reference Price. Material Change in Formula.
Matenal Change in Content andTax Disruption

Determinanion Agent Deternunation
As specified by the Determination Agent

Not Applicable

3 Commodity Business Days

Valuation Date

Not Apphicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

GENERAL PROVISIONS APPLICABLE TO THE SECURITIES

40 Cleanng Svstem:
41 Inconvertibility Event Provisions:
(General Condition 28)
42 Taxation:
(General Condition 18.4)
DISTRIBUTION

Euroclear Sweden

Not Applicable

Implementation of Financial Transaction Tax Event:
Applicable
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43.

Total commission and concession:

There are no estimated expenses charged to the investor by the
Issuer or the Distribution Agent in addition to the purchase
price for the Securities. However, fees or commissions might
be charged by the investor’s intermediary for the transmission
and/or execution of any order to purchase or sell the Securities
on the Securities Exchange as received from the investor.
Information about any such fee or commission is available
from the investor’s intermediary.
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Signed on behalf of the Issuer:

Duly authorised
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1.

PART B - OTHER INFORMATION
LISTING AND ADMISSION TO TRADING

Listing and admission to Trading: Application will be made by the Issuer (or on its behalf) for
the Securities to be listed on the official list and admitted to
trading on the Regulated Market of the Nordic Growth Market
NGM AB with effect from the Issue Date.

No assurances can be given that such application for listing
and/or admission to trading will be granted (or, if granted, will
be granted by the Issue Date). The Issuer has no duty to
maintain the listing (if any) of the Securities on the relevant
stock exchange(s) over their entire lifetime.

INTERESTS OF NATURAL AND LEGAL PERSONS INVOLVED IN THE ISSUE/OFFER

Save as discussed in "Subscription and Sale" of the Base Prospectus dated 16 April 2015, so far as the Issuer is
aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest material to the offer.

In connection with the issuance and offer of the Securities, the Issuer will make use of the marketing and
customer-support services of Avanza Bank (“Avanza”). As a consideration for the provision of such services,
the Issuer will pay Avanza a monthly fee equal to SEK 5,000.

In addition, the Issuer has entered into a partnership agreement with Avanza under the terms of which Avanza
will make the Securities available on Avanza’s online trading platform for Avanza’s clients. As a consideration
for this activity, the Issuer will pay Avanza a commission of up to 3 per cent. of the Current Financing Level,
calculated on the basis of the total volume of Securities traded by Avanza’s clients on Avanza’s trading
platform. Further information is available to Avanza’s clients directly from Avanza.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

i) Reasons for the offer: The net proceeds from the sale of Securities Securities will be
used by the Issuer for general corporate purposes, in
connection with hedging the Issuer’s obligations under the
Securities Securities, or both.

(ii)  Estimated net proceeds: Not applicable

(ili)  Estimated total expenses: Not applicable; there are no estimated expenses charged to the
investor by the Issuer.

EXPLANATION OF EFFECT ON VALUE OF INVESTMENT AND ASSOCIATED RISKS AND
OTHER INFORMATION CONCERNING THE UNDERLYING

The Settlement Amount payable on the Securities is dependent on the value or performance of the Relevant
Underlying.

If the value of the Relevant Underlying rises, the value of the Securities will rise, taking into account any
applicable foreign exchange rate and subject to the degree of leverage. However, if the value of the Relevant
Underlying falls, the value of the Securities will also fall.

The market price or value of the Securities at any time is expected to be affected by changes in the value of the
Relevant Underlying to which the Securities are linked.

The market price or value of the Securities could, in certain circumstances, be affected by fluctuations in the
actual or anticipated rates of dividend (if any) or any other distributions on the Relevant Underlying.

Past and future performance including the volatility of the Relevant Underlying can be obtained from the web
pages of the Issuer or Sponsor of the Relevant Underlying as applicable and Bloomberg pages under their relevant
ticker, as specified in the Table of Terms above in respect of the Securities with the relevant Series.

The Issuer does not intend to provide post-issuance information.
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OPERATIONAL INFORMATION
ISIN:

Common Code:

Short Name:

Any clearing system(s) other than Euroclear
Bank S.A/N.V. and Clearstream Banking
société anonyme and the relevant
identification number(s):

Delivery:

Names and addresses of Principal Securities
Agent:

Names and addresses of Securities Transfer
Agent:

Names and addresses of Securities Registrar:

Names and addresses of initial Agent(s):

Names and addresses of additional Agent(s)
(if any):

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

Not applicable

As specified in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN

Euroclear Sweden

Delivery free of payment
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm

Not Applicable

TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

Offer Amount:

Offer Price:

Offer Period:

Offer Jurisdiction:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

As specified in the column entitled "Number of Securities in
the Series” in the Table of Terms above in respect of the
Securities with the relevant ISIN.

The Securities will be offered on the Securities Exchange at
the price that is the official price quoted on the Securities
Exchange.

Not Applicable

The Securities are being offered in Sweden.

The Issuer will have the sole right to accept offers to purchase
Securities and may reject any offer in whole or in part. The
Issuer may, in its discretion, early terminate, cancel or extend
the offer. If the offer is cancelled by the Issuer, any
subscription order received within the Offer Period will be
deemed to be rejected. Offers of the Securities are also
conditional upon their issue.

In order to purchase the Securities, potential investors must
have a brokerage account with an intermediary that is a direct
or indirect member of the Securities Exchange

Not Applicable

The minimum amount is 1 Security
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Details of the method and time limited for
paying up and delivering the Securities:

Manner in and date on which results of the
offer are to be made public:

Procedure for exercise of any right of
pre-emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Process for notification to applicants of the
amount allotted and the indication whether
dealing may begin before notification is
made:

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable



SAMMANFATTNING

Sammanfattningar upprdttas utifran informationskrav kallade "Punkter”. Dessa punkter numreras i Avsnitt A till E
(A.1-E.J7)

Denna Sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska inga i en sammanfattning for denna typ av vérdepapper
och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behdver behandlas hér sa kan det finnas luckor i nummerfiliden av
Punkterna.

Aven om en viss Punkt ska inga i Sammanfattningen mot bakgrund av den aktuella typen av virdepapper och emittent,
kan det forhdlla sig sa att ingen information finns att aterge under den Punkten. I dessa fall anges endast en kort
beskrivning av Punkten i Sammanfattningen och med angivande av "Ej tillamplig”

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Introduktion och Denna sammanfattning ska ldsas som en introduktion till Grundprospektet.
varningar: Varje beslut att investera i Virdepapperen ska ske med beaktande av detta
Grundprospekt i dess helhet utav investeraren. Om krav med biring pa
informationen i detta Grundprospekt framst#lls i domstol kan kiranden,
enligt nationell ritt i Medlemsstaterna, vara skyldig att std for kostnaden
for att Gversétta detta Grundprospekt innan den juridiska processen inleds.
Civilrittsligt ansvar kan uppkomma for de personer som har lagt fram
denna Sammanfattning, inklusive varje 6verséttning hirav, men endast om
Sammanfattningen #r missvisande, felaktig eller oftrenlig nir den lises
tillsammans med &vriga delar av detta Grundprospekt eller om den inte,
tillsammans med andra delar av detta Grundprospekt, ger
nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dverviiger att investera i
sidana Virdepapper.

A2 Samtycke: Ej tillimpligt, Emittenten samtycker inte till anvindandet av detta
Grundprospekt i samband med ett erbjudande av Vardepapper som inte
gors enligt ett undantag till att uppritta ett prospekt under
Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EG, sd& som fOrindrat) (ett
"Icke-undantaget Erbjudande™) av nigon finansiell mellanhand eller
annan person.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Emittentens juridiska och Morgan Stanley & Co. International plc ("MSI plc")
kommersiella namn:

B.2 Site och juridisk form for MSI plc bildades som ett privat aktiebolag under engelsk lagstifining
Emittenten, lagstiftning (Companies Act 1985) och bedriver verksamhet under engelsk lagstiftning
under vilken Emittenten (Companies Act 2006). MSI plc omregistrerades som ett publikt
bedriver verksamhet och aktiebolag. MSI plc har sitt registrerade kontor i London, Storbritannien.
dess land for bildande:
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B.4b

Trender:

Morgan Stanleys verksamhet, holdingbolag fér MSI plc har tidigare, och
kan i framtiden fortsitta att materiellt pdverkas av ménga faktorer,
inklusive effekten av ekonomiska och politiska férhallanden och
geopolitiska h#ndelser; effekten av marknadsforhdllanden, i synnerhet
hindelser p4 de globala aktiemarknaderna, ré#ntemarknaderna,
kreditmarknaderna och rdvarumarknaderna, inklusive marknaderna for
foretags- och inteckningsutlaning (kommersiell som bostad) och
kommersiella fastigheter, effekterna av aktuell lagstifining, lagstifining
under beredning och framtida lagstifining (inklusive "Dodd-Frank Wall
Street Reform" och Konsumentskyddslagen ("Dodd-Frank lagen")),
bestimmelser (inklusive tillgangar, hivsting och krav pd likvida
tillgdngar), policies (inklusive skatterittsliga och monetira) och legala
samt juridiska fOrfaranden i United States of America ("USA") och
globalt, nivdn och volatiliteten hos priser for aktier, rintepapper, och
rdvaror, rintenivder, valutanivder, virden fSr wvaluta och andra
marknadsindex; tillgingligheten till och kostnaden for bide kredit och
kapital, liksom kreditbetyg som tilldelats Morgan Stanleys osikerstillda
kortfristiga och langfristiga skulder, investerar-, kund- och

verksamhetsatmosfir och fortroende for de finansiella marknaderna,
utvecklingen for Morgan Stanleys forvdrv, avyttringar, samarbetsbolag,
strategiska allianser eller andra strategiska arrangemang, (inklusive de med
Mitsubishi, UFJ Financial Group, Inc. ("MUFG"); Morgan Stanley's
rykte, inflation, naturkatastrofer och krigshandlingar eller terrorism;
atgdrder och initiativ fOretagna av sdviil nuvarande som potentiella
konkurrenter som regeringar, lagstiftare och sjdlvreglerande
organisationer, effektiviteten hos Morgan Stanleys riskhanteringspolicies;
och teknologiska forindringar samt risker, inklusive risker relaterade till
internet, eller en kombination av dessa eller andra faktorer. Dessutom,
lagstiftande, legal och regulatorisk utveckling som relaterar till Morgan
Stanleys verksamhet medfSr sannolikt tkade kostnader som dirigenom
péverkar resultatet av verksamheten. Dessa faktorer kan ocksd ha en
negativ piverkan pd Morgan Stanleys forméaga att né dess strategiska mal.

BS Koncernen och Emittentens | MSI plc utgér del av en koncern med bolag inkluderande samtliga
position inom koncernen: dotterbolag och nérstiende ("MSI plc-Koncernen™). MSI plc:s yttersta
brittiska moderbolag #r Morgan Stanley International Limited och MSI
plc:s yttersta morderbolag och kontrollerande bolag &r Morgan Stanley.
B.9 Vinstprognos: Inte tillimpligt. MSI plc tillhandahaller inga vinstprognoser.
B.10 Reservationer i Inte tillimpligt. Det finns inga reservationer i revisionsberittelsen i de
revisions-beriittelsen: finansiella redovisningarna for MSI plc avseende &ren som slutade den 31
december 2012 och 31 december 2013.
B.12 Utvald historisk finansiell Utvald finansiell nyckelinformation avseende MSI plc:

nyckelinformation:

Balansrdkning (i miljontal.

alanscikning (f miljontals $) | 3 gec 2013 31 dec 2014
Totala tillgangar 493 526 448 526
Totala skulder och eget kapital | 493 526 448 526
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Konsoliderad Resultatrikning (i | 31 dec 2013 31 dec 2014
miljontals §)

Nettovinst pé finansiella

instrument klassificerade som 3281 2715
innehav fir handel

Vinst (forlust) fore skatt 173 677)

Vinst (forlust) for aret/perioden 37 a13)

Det har inte forekommit nagra betydande negativa frindringar avseende
MSI plc:s framtidsutsikter sen den 31 december 2014, som #r datumet for
den senast offentliggjorda reviderade arsredovisningen for MSI ple, och
inte heller nigon betydande fSrindring av den finansiella positionen eller
handelspositionen f5r MSI plc sedan den 31 december 2014, som &r dagen
for den senaste offentliggjorda delarsrapporten for MSI plc.

B.13 Nyligen intriiffade Inte tillaimpligt. MSI plc anser att ingen s#rskild hdndelse har intriffat
hiindelser som ir relevant avseende sig sjilv och pé ett sétt som #r betydande relevant for att bedsma
for beddmning av solvens dess solvens, sedan offentliggtrandet av dess senaste arsredovisning,
avseende Emittenten:

B.14 Beroende av andra enheter | Se Punkt B.5 for koncernen och for Emittentens position inom koncernen.
inom koncernen:

MSI ple:s yttersta moderbolag och kontrollerande enhet # Morgan
Stanley. Det finns ett betydande antal internrelationer mellan MSI plc och
Morgan Stanley samt #ven mellan andra bolag inom koncernen som bestar
av Morgan Stanley och dess konsoliderade dotterbolag ("Morgan
Stanley-Koncernen"), inkluderande avseende finansiering, Kkapital,
tjinster och logistiskt stdd till eller fran MSI plc, jimvil ordinera eller
delade  verksamhetsplattformar  eller  operationella  plattformar,
inkluderande anstilida.

B.15 Emittentens huvudsakliga Den huvudsakliga verksamheten for MSI plc 4r erbjudandet av finansiella
verksamhet: tjdnster till bolag, regeringar och finansiella institutioner. MSI plc har

global nérvaro. Koncernen bedriver verksamhet genom filialer i Dubai
International Financial Centre, Frankrike, Korea, Nederlinderna, Nya
Zeeland, Polen, Qatar Financial Centre and Schweiz.

B.16 Kontrollerande personer: MSI plc dgs direkt av Morgan Stanley UK Group (70% innehav), Morgan
Stanley Services (UK) Limited (10% innehav), Morgan Stanley Finance
Limited (10% innehav) och Morgan Stanley Strategic Funding Limited
(10% innehav) och &r ytterst kontrollerat av Morgan Stanley.
Avsnitt C - Virdepapperen

C.1 Typ och klass av Virdepapperna dr Warranter
Vﬂrdepa?per och ISIN Virdepappemna &r Ravarurelaterade Vérdepapper (Terminskontrakt Mini
nummer:

Future Long)
ISIN: Som anges i tabellen avseende Virdepapperen med relevant ISIN
som &r bifogad.

C.2 Emissionsvaluta: SEK ("Avvecklingsvalutan")
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CS5

Restriktioner avseende fri
dverforbarhet:

Virdepapperen kan inte erbjudas eller séljas i USA eller till Amerikanska
Personer, och kan inte heller innehas i USA eller av nagon Amerikansk
Person, vid nigon tidpunkt. Virdepapperen far inte kdpas eller innehas av,
eller kdpas med tillgdngar av, nigon férméansplan for anstillda som #r
foremal fSr Title ] i United States Employee Retirement Income Security
Act of 1974, s& som forindrad ("ERISA”), ndgot individuellt
pensionskonto eller pensionsplan som &r féremal for Section 4975 i United
States Internal Revenue Code of 1986 eller nagon enhet vars
underliggande tillgangar inkluderar “plantillgdngar” enligt inneb&rden av
Section 3(42) i ERISA pga. nagot sddant konto for fSrménsplan for
anstillda eller investeringsplan déri.

VARDEPAPPEREN HAR INTE OCH KOMMER INTE ATT
REGISTRERAS UNDER DEN AMERIKANSKA
VARDEPAPPERSLAGEN FRAN 1933, SA SOM FORANDRAD
(UNITED STATES SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED)
("SECURITIES ACT”), ELLER ENLIGT NAGRA
VARDEPAPPERSLAGAR 1 NAGON DELSTAT 1 USA.
VARDEPAPPEREN FAR INTE ERBJUDAS, SALJAS ELLER
LEVERERAS, VID NAGON TIDPUNKT, DIREKT ELLER
INDIREKT, INOM USA ELLER TILL ELLER PA UPPDRAG AV
ELLER TILL FORMAN FOR NAGON AMERIKANSK PERSON
(SA SOM DEFINIERAS I DETTA GRUNDPROSPEKT).

C8

Riittigheterna férknippade
med Viirdepapperen,
rangordning och
begriinsningar av dessa
riittigheter:

Riittigheter relaterade till Viirdepapperen:

Avveckling:  Virdepapperen har ingen fastsiilld forfallodag eller
utldpandedag, och kan avslutas pé négot av foljande sitt:

(a) Utdvande av Virdepappersinnehavare: genom behorigt uttvande
av Virdepappersinnehavare pa den angivna Utdvandedagen;

(b) Emittentens Inlésenoption: om Emittenten viljer att avsluta
Virdepapperen, helt men inte delvis, genom meddelande till
Virdepappersinnehavare vid ndgon tidpunkt frdn, och med,
Startdagen f6r Emittentens Inlésenoption; eller

(c)  Handelse for Stop-Loss: om en Hindelse for Stop-Loss har
intréffat.

Varje Virdepapper, vid UtSvande av virdepappersinnehavare vid
avslutande enligt med Emittentens InlSsenoption eller efter fdrekomst av
en Hindelse for Stop-Loss, oavsett vad som kan vara fallet, ger dess
innehavare ritt att ta emot det relevanta Avvecklingsbeloppet (som kan
vara noll) frén Emittenten pd Avvecklingsdagen. Se Punkt C.18 nedan.

Tillimplig rdtt: Virdepapperen kommer att vara underkastade och ska
tolkas i enlighet med engelsk riitt.

Avtalsbrytande Hindelser: Om en Avtalsbrytande Hiindelse intréffar, kan
Virdepapperen l8sas in fore dessas Avvecklingsdag till
Avvecklingsbeloppet vid Fortida Inlosen om vérdepapperssinnehavare
representerande  inte mindre 4n 25% av det sammanlagda antalet
Virdepapper ger skriftligt meddelande till Emittenten med forklaring att
Virdepapperen 4r omedelbart forfallna till betalning.

Avtalsbrytande Héndelser tillAmpliga pa Vidrdepapperen 4r som foljer:

(1)  Emittentens icke-betalning av nigot belopp (inom 7 dagar frin
forfallodag) avseende Virdepapperen;
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(2)  underlatenhet att i uppfyllandet eller iakttagandet av Emittenten
avseende ndgon av dess andra (icke-betalningsrelaterade)
skyldigheter under eller avseende Virdepapperen och s&dan
underltenhet fortgar utan att rittas under 60 dagar (efter skriftligt
meddelande har levererats till Emittenten av
viirdepappersinnehavare som representerar inte mindre #n 25% av
det sammanlagda antalet Virdepapper for den relevanta serien);
och

(3)  Emittenten blir insolvent eller ofsrm&gen att betala sina skulder nir
dessa forfaller, eller en forvaltare eller likvidator utsedd avseende
Emittenten, eller helheten av eller en betydande del av dess foretag,
tillgangar eller intikter (fSrutom nér det giller for att genomfora
eller som ett led i genomfGrandet av en sammanslagning,
rekonstruktion eller omorganisering medan den #r solvent) eller
Emittenten vidtar ndgon atgérd for att inga ett ackord med eller till
formén for sina borgenérer i allminhet, eller en order ges eller ett
effektivt beslut fattas om att Emittenten ska upplosas, likvideras
eller upplésas (fSrutom nir det giller for att genomfora eller som
ett led i genomfbrandet av en sammanslagning, rekonstruktion eller
omorganisering medan den #r solvent).

Dir "Fortida Avvecklingsbelopp": betyder, ett belopp som faststillts av
Faststillelseombudet vid sidan dag som viljs av Faststdllelseombudet
enligt dess gottfinnande (sddan dag som intréffar mer #n 15 bankdagar fore
dagen som faststéllts for avveckling av Virdepapperen) till ett belopp som
en kvalificerad finansiell institution (som #r en finansiell institution
lokaliserad i USA, EU eller Japan och som uppfyller vissa minsta trosklar
avseende kreditvéirdering som valts av Faststillelseombudet) skulle
debitera for att Sverta Emittentens samtliga betalningsskyldigheter samt
andra skyldigheter som om ingen sddan avtalsbrytande héndelse hade
intrdffat eller att ata sig skyldigheter som skulle ha konsekvensen att
bevara den ekonomiska motsvarigheten av ndgon betalning fran
Emittenten till virdepappersinnehavare betriiffandeVardepapperen.

Viirdepapperens status:

Virdepapperen utg6r direkta och allminna fSrpliktelser for Emittenten och
rangordnas jimsides sinsemellan.

Begriinsningar av riittigheterna:

Preskription. Ansprdk pd avveckling och rinta vid inl6sen avseende
Virdepapperen ska bli ogiltiga, sivida inte ansprak gérs inom en period
om tio &r frAn forfallodagen for betalning,

C.11 Upptagande till handel: Ansotkan har gjorts for Virdepapperen om att upptas till handel pa den
reglerade marknaden hos Nordic Growth Market NGM AB.
("Viirdepappersborsen")

C.15 Hur viirdet pd Marknadspriset eller virdet pd Virdepapperen forvintas paverkas av
investeringen piverkas av fordndringar i virdet for den Relevanta Underliggande Tillgangen till
Relevant Underliggande vilken Virdepapperen relateras, som beskrivs nrmare i Punkt C.18 nedan.
(om inte viirdepapperen har
en denominering om ligst Marknadsvérdet eller vérdet pa Virdepapperen kan, i vissa fall, paverkas
100 000 euro: av fluktuationer i de faktiska eller forviintade utdelningara (om nagra)

eller annan avkastning av den Relevanta Underliggande Tillgangen.

C.16 Utlépandedag eller Virdepapperen har ingen faststilld forfallodag eller utldpandedag. Se
Forfallodag Punkt C.18 nedan. Avvecklingsdagen for Viirdepapperen skavara en
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dag som inte infaller senare 4n tionde Afférsdagen som efterfoljer,
avseende betalning av (a) Avvecklingsbeloppet for Utdvande,
Virderingsdagen for Utdvande, (b) Avvecklingsbeloppet for Stop-Loss,
den sista dagen for Virderingsperioden for Avslut av Stop-Loss eller (c)
det Valbara Avvecklingsbeloppet, Avslutsdagen.

C.17

Avvecklings-forfarande for
derivat-viirdepapper:

Virdepapperen  kommer avvecklas genom  betalning av
Avvecklingsbeloppet.

P4 relevant dag for avveckling av Virdepapperen, ska Emittenten betala
det relevanta  Avvecklingsbeloppet per Virdepapper till
virdepappersinnchavarna genom relevanta clearingsystem, och sidana
belopp ska krediteras korrekt virdepapperinnehavares respektive konton
som innehas antingen genom sidana clearingsystem eller genom en
finansiell mellanhand som 4r medlem av sidana clearingsystem.
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C.18

Hur avkastningen pi
derivat-viirdepapper gbrs:

Virdepapperen #r inte vanliga skuldvérdepapper och avvecklingsbeloppet
#r relaterat till utvecklingen for terminskontrakt relaterade till ravaror
identifierade som de Relevanta Underliggande.

Avvecklingsbelopp:

Avvecklingsbeloppet som betalas av Emittenten for varje Virdepapper pa
Avvecklingsdagen ska vara det belopp som bestims i enlighet med
fdliande:

(a) om avveckling gors i enlighet med Virdepappersinnehavares
Utdvande, Avvecklingsbeloppet for Utévande; eller

(b) om avvecklingen gors i enlighet med ett Emittentens Inldsenoption,
Belopp for Valbar Avveckling; eller

(¢)  om avveckling gbrs i enlighet med intriffandet av en Hindelse for
Stop-Loss, Avvecklingsbeloppet for Stop-Loss.

I sddant fall kommer en Hindelse for Stop-Loss fa prioritet Sver en
viirdepappersinnehavares Utdvande eller Emittentens Inldsenoption om
den fbrra intrdffar pd eller fore Virderingsdagen for Utdvande eller
Avslutsdagen, vilket fallet &n kan vara.

Avvecklingsbelopp vid Utdvande

Beloppet som #r lika med (a) kvoten av (i) det Relevanta Virdet for
Underliggande for den Relevanta Underliggande Tillgngen pa
Virderingsdagen for Utbvande ("Slutligt Referenspris"), minus den
Innevarande Finansieringsnividn pa eller omkring Virderingsdagen for
Utdvande dividerat med (ii) Ratio, minus (b) Utgifter, med forbehall for
ett minimum om noll.

Belopp vid Valbar Avveckling.

Beloppet som #4r lika med (a) kvoten av (i) det Relevanta Virdet for
Underliggande for den Relevanta Underliggande Tillgdngen pa
Avslutsdagen ("Referenspris for Avslut"), minus den Innevarande
Finansieringsnivin pa eller omkring Avslutsdagen, dividerat med (ii)
Ratio, minus (b) Utgifter, med forbehall for ett minimum om noll,

Avvecklingsbelopp vid Stop-Loss

Beloppet som &r lika med (a) kvoten av (i) Referenspris for Stop-Loss
Avslut av den Relevanta Underliggande Tillgingen, minus den
Innevarande Finansieringsnivin pd eller omkring fSrsta dagen av
Virderingsperioden for Stop-Loss Avslut, dividerat med (ii) Ratio, minus
(b) Utgifter, med forbehall for ett minimum om noll.

Avvecklingsbeloppet ska konverteras till Avvecklingsvalutan genom den
Relevanta Vixelkursen.

Dir:

Innevarande Finansieringsnivi: pa ndgon dag, nivan av finansiering som
tillhandahalls av Emittenten, med héinsyn tagen till rinta som ackumuleras
pé sidant belopp.
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Den Innevarande Finansieringsnivdn kommer ocksa ta hiinsyn till vinsten
eller forlusten som uppstdr genom likvidation av och ingdende av
Emittentens hedgningspositioner frén tid till annan.

Innevarande Finansieringsnivi pd Affirsdagen: Som anges i
Sammanfattningen av Serierna ovan.

Innevarande Buffertkurs for Stop-Loss: pAd nigon dag, en kurs som
faststills av Faststillelseombudet enligt sitt eget gottfinnande, som agerar i
god tro och pé ett kommersiellt rimligt sitt, med hinsyn tagen till de
forevarande marknadsforhillandena (inklusive, men inte begrinsat till,
marknadsvolatilitet), men ska inte vara mindre #n den Minimala
Buffertkursen for Stop-Loss och inte stérre #n den Maximala
Buffertkursen for Stop-Loss.

Innevarande Buffertkurs for Stop-Loss p4 Handelsdagen: Som anges i
tabellen avseende Virdepapperen med relevant ISIN som #r bifogad.

Innevarande Nivi for Stop-Loss:

pd nagon Aterstillandedag, summan av (a) den Innevarande
Finansieringsnivdn pa eller omkring sidan Aterstillandedag, och (b)
produkten av (i) Innevarande Buffertkurs for Stop-Loss pa eller omkring
sidan Aterstillandedag och (ii) den Innevarande Finansieringsnivin pa
eller omkring sidan Aterstillandedag.

Innevarande Niva for Stop-Loss pi Affidrsdagen: Som anges i tabellen
avseende Virdepapperen med relevant ISIN som #r bifogad.

Faststiillelseagent: Morgan Stanley & Co. International Plc.

Faststiillelsetidpunkt:  tidpunkten vid vilken den officiella
stingningsnivin fr Relevant Underliggande Tillgang berdknas och
offentliggtrs av index sponsorn.

Viixelkurs: betyder vixelkursen mellan Valuta for Finansieringsnivd och
Avvecklingsvalutan som noteras pa Priskillan for Valutakurs pa ndgon dag
vid den relevanta tidpunkten.

Priskiilla for Vixelkurs: (a) i syfte att konvertera Avvecklingsbeloppet
for Utdvande eller det Valbara Avvecklingsbeloppet WM Company; eller
(b) i syfte att konvertera Avvecklingsbeloppet for Stop-Loss, sidan
priskilla som faststillts av Faststillelseombudet.

Utdvandedag: betyder den tredje Affirsdagen som foregér den
schemalagda Virderingsdagen for Utdvande.

Virderingsdag for Utdvande den sista schemalagda affdrsdagen i mars
for varje kalenderdr, som paborjas inte tidigare #n en dag efter
Affirsdagen, med forbehall for justering.
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Utgifter: betyder all skatt, palagor och/eller utgifter som uppstdr i
samband med utSvande av varje Virdepapper eller ndgon betalnings som
forfaller till foljd av utdvande eller i andra fall med avseende pa sadant
Virdepapper, som beriknas av Faststillelsecombudet.

Valuta for Finansieringsnivi: Som anges i tabellen avseende

Startdag for Emittentens Inldsensoption: den fbrsta affirsdagen som
foljer emissionsdagen.

Emissionspris per Viirdepapper: Som anges i tabellen avseende
Virdepapperen med relevant ISIN som #r bifogad.

Maximal Buffertkurs for Stop-Loss: 8%
Minimal Buffertkurs fér Stop-Loss: 2.5%

Ratio: Som anges i tabellen avseende Virdepapperen med relevant ISIN
som #r bifogad.

Relevant Viixelkurs: I forhallande till (a) Avvecklingsbeloppet for
Utbvande, Vixelkursen pa och omkring Virderingsdagen for Ut6vande,
(b) Valbart Avvecklingsbelopp, Vixelkursen pi eller omkring
Avslutsdagen, och (c) Avvecklingsbeloppet for Stop-Loss, Vixelkursen
pa eller omkring Avslutsdagen for Stop-Loss.

Relevant Valuta for Underliggande: Som anges i tabellen avseende
Virdepapperen med relevant ISIN som &r bifogad.

Relevant Virde fir Underliggande Tillging: (a) for alla syften 4n for
syften av Pris fér Hindelse for Stop-Loss, avseende nagon dag,

stingningskursen for den Relevanta Underliggande Tillgingen pa sadan
dag

och (b) i syfte av Pris for Hiandelse for Stop-Loss
, i varje fall utan hénsyn till senare offentliggjorda rittelser.

Aterstillandedag: var och en av foljande datum: (a) emissionsdagen, (b)
forsta dagen i varje kalenderménad (eller om sidan dag inte #r en
affirsdag, den nist foljande affirsdagen), (c) affirsdagen som omedelbart
efterfbljer Dagen for Overfbring och (d) varje ytterligare affirsdag som
bestéms av Faststillelscombudet.

Dag for Overforing: en handelsdag som valts av Faststillelseombudet
som minst #r 10 affirsdagar fSre den tidigare av (a) den forsta
meddelandedagen for den Relevanta Underliggande Tillgingen och (b)
den sista dagen pa vilken handel kan #ga rum avseende den Relevanta
Underliggande Tillgéngen.

Skiirmsida: betyder www.ngm.se

Hindelse for Stop-Less: Priset for Hindelse for Stop-Loss for den
Relevanta Underliggande Tillgdngen #r, vid nagon tidpunkt pi nigon
schemalagd handelsdag fran, och med, 9:00 CET p4 Emissionsdagen, och
annan &n en tid da det foreligger, vid Faststillelseombudets faststillande,
en marknadsstérande héndelse, mindre #n eller lika med den Innevarande
Nivén for Stop-Loss.
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Referenspris for Stop-Loss Avslut: med hinsyn till ndgon dag, det
genomsnittliga virdet p4 den Relevanta Underliggande Tillgédngen , som
faststillts av Faststillelseombudet enligt dennes gottfinnande, nir den
handlar i god tro och i enlighet med ett kommersiellt rimligt beteende, vid
intriffandet av en Hindelse for Stop-Loss, med hénvisning till
avvecklingen av Emittentens hedgningposition under Virderingsperioden
for Stop-Loss Avslut i forhallande till den Relevanta Underliggande
Tillgéngen pa en basis av rimliga anstringningar.

Referenspriset for Stop-Loss Avslut kommer som minst vara lika med den
ldgsta nivan eller det lagsta priset pd den Relevanta Underliggande

Tillgingen pa nigon affirsdag under Virderingsperioden for Stop-Loss
Avslut.

Pris for Hiindelse for Stop-Loss: betyder, avseende ndgon dag, priset for
den relevanta Underliggande Tillgangen pa sidan dag, som faststillts av
Faststillelseombudet utan hinsyn till senare offentliggjorda réttelser.

Virderingsperioden for Stop-Loss Avslut: betyder (i) den fbrsta
schemalagda handelsdagen pa vilken en Hindelse for Stop-Loss intriffar,
och (ii) den efterfljande Handelsdagen, i varje fall, under vilken inga
marknadsstorande hiindelser har intréffat.

Avslutsdagen: betyder datumet som specificeras som sidan dag i
meddelandet som levereras av Emittenten, med forbehall for justering.

Handelsdag: betyder 22 May 2015

C.19

Utiévandekurs/
slutlig referenskurs for
underliggande:

Om Virdepapperen avslutas i enlighet med ett Utdvande av
viirdepappersinnehavaren, kommer det Slutliga Referenspriset att bli det
Relevanta Virdet for den Relevanta Underliggande Tillgdngen pé
Virderingsdagen fr Utdvande.

Om Virdepapperen avslutas i enlighet med Emittentens Inl&senoption,
kommer Referenspris for Avslut att bli det Relevanta Virdet for den
Relevanta Underliggande Tillgéngen pa Avslutsdagen.

Om Virdepapperen avslutas till f5ljd av intréffandet av en Handelse for
Stop-Loss, kommer Referenspriset for Stop-Loss Avslut vara det
genomsnittliga marknadsvirdet for den Relevanta Underliggande, som
faststills av Faststillelseombudet enligt dennes gottfinnande, nér den
handlar i god tro och i enlighet med ett kommersiellt rimligt beteende, vid
intriffandet av en Hindelse for Stop-Loss, med h#nvisning till
avvecklingen av Emittentens hedgningposition under Vérderingsperioden
for Stop-Loss i fSrhailande till den Relevanta Underliggande Tillgingen pa
en basis av rimliga anstringningar.

C.20

Typ av underliggande och
var information om den
underliggande kan erhillas:

"Relevant Underliggande Tillgdng": Som anges i tabellen avseende
Virdepapperen med relevant ISIN som &r bifogad.

Virdepapperen #r Ravarurelaterat Virdepapper

Information om tidigare och framtida utveckling for de Relevanta
Underliggande Tillgangarna och dess volatilitet kan erhllas frin BBG
angivna i tabellen avseende Virdepapperen med relevant ISIN som &r
bifogad
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Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsaklig risker
avseende Emittenten:

Foljande nyckelrisker paverkar Morgan Stanley och eftersom Morgan
Stanley &r det yttersta holdingbolaget av MSI plc, paverkar de dven MSI
plc:

Likviditets- och finansieringsrisk: Likviditeten 4r avgbrande for Morgan
Stanleys verksamheter och Morgan Stanley &r beroende av externa killor
for att finansiera en betydande del av sin verksamhet. Morgan Stanleys
lanekostnader och tillgang till kapitalmarknaderna beror till stor del pa
dess kreditbetyg, vilket kan fSrindras. Vidare #r Morgan Stanley ett
holdingbolag och &r beroende av betalningar frén sina dotterbolag. Som en
fsljd finns det en risk att Morgan Stanley inte kan finansiera sin
verksamhet pd grund av forlorad tillgdng till kapitalmarknaderna eller
sviarigheter att likvidera sina tillgangar. Vidare, Morgan Stanleys likviditet
och finansiella stdllning har tidigare, och skulle i framtiden kunna,
péverkas negativt av amerikanska och internationella marknader och
ekonomiska forhallanden.

Marknadsrisk: Morgan Stanleys verksamhetsresultat kan i betydande grad
negativt paverkas av marknadsfluktuationer och av globala och
ekonomiska fbrhdllanden och av andra faktorer. Morgan Stanley kan
drabbas av betydande sjunkande virden pd virdet av dess finansiella
instrument och andra fOrluster relaterade till volatila och illikvida
marknadsforhéllanden. Innehav av stora och koncentrerade positioner kan
exponera Morgan Stanley mot forluster. FramfSrallt har Morgan Stanley
adragit sig, och kan &ven fortsatt &dra sig, betydande fGrluster inom
fastighetssektorn. Dessa faktorer kan leda till férluster for en position eller
portfslj som innehas av Morgan Stanley eller dess konsoliderade
dotterforetag.

Kreditrisk: Morgan Stanley 4r exponerad mot risken att tredje parter som
star i skuld till Morgan Stanley inte kan fullgdra sina forpliktelser, samt att
en konkurs for en stor finansiell institution kan pdverka de finansiella
marknaderna generellt. S&dana faktorer ger upphov till en risk om
forlustrisk nir en lantagare, motpart eller emittent inte fullgdr sina
finansiella dtaganden.

Operationell risk: Morgan Stanley dr foremdal for risk for forlust, eller
skada pa dess renommé, som ett resultat av inadekvata eller misslyckade
processer, killor eller system eller fridn externa hidndelser (s& som
bedrégeri, juridiska risker och risker avseende regelefterlevnad eller skada
pé fysisk egendom). Morgan Stanley kan &dra sig operationell risk dver
hela spektrumet av dess verksamhetsaktiviteter, inkluderande
vinstgenererande aktiviteter (t.ex. forsdljning och handel) och
kontrollgrupper (t.ex. informationsteknologin och handelsférfaranden).

Juridisk risk, ndringsrdittslig risk och regelefterlevnadsrisk: Morgan
Stanley dr foremal for risk avseende legala och regulatoriska sanktioner,
substantiell ekonomisk forlust inklusive béter, straff, domstolsavgtranden,
skadestdnd och/eller forlikning, eller skada pad dess renommé som en
konsekvens av bristerna i att efterleva lagar, regler, foreskrifter, dartill
relaterade sjilvreglerande foretagsstandarder och uppforandekoder som #r
tillimpliga p& dess verksamhet. Morgan Stanley #r firemal for
kontraktuella och kommersiella risker till exempel risken att en motparts
leverans forpliktelser inte kommer vara verkstillbara. Vidare, i dagens
milj6 av snabba och mdjliga néringsrittsliga forindringar, si anser Morgan
Stanley #ven n#ringsrittslig forindring som en komponent av legal,
regulatorisk och regelefterlevnadsrisk.
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Riskhantering: Morgan Stanleys riskhanteringsstrategier kanske inte till
fullo #r effektiva for att fi bort dess riskexponering i samtliga
marknadsfrhallanden eller mot samtlig typ av risk.

Konkurrensrisk: Morgan Stanley #r foremal for stark konkurrens fran
andra finansiella tjénsteftretag, vilket kan leda till press pa kurser som kan
betydande negativt paverka dess intdkter och vinst. Vidare automatiserade
handelsmarknader kan negativt pdverka Morgan Stanleys verksamhet (t.ex.
genom att sdtta press pd courtage vid handel eller andra jimfbrbara
avgifter). Slutligen, Morgan Stanleys mdjlighet att behalla och attrahera
kvalificerade anstillda 4r n8dviindigt for framgéng inom dess verksamhet
och misslyckande att géra detta kan betydande negativt paverka dess
utveckling.

Internationell Risk: Morgan Stanley #dr foremél for ett antal politiska,
ekonomiska, juridiska, operationella, franchise och andra risker som ett
resultat av dess internationella verksamheter (inkluderande risker av
eventuellt forstatligande, expropriering, kurskontroller, kapitalkontroller,
valutakontroller, tkade skatter och avgifier och andra é&tgirder frén
regeringar som har restriktiv effekt, samt utbrott av fientlig eller politisk
och statlig instabilitet) vilket negativt kan péverka dess verksamhet pa
ménga olika sitt.

Forvirvsrisk och Joint Venture-risk: Morgan Stanley kanske inte kan
finga de forvintade vérdena fran forvérv, avyttringar, joint ventures,
minoritetsinnehav och strategiska allianser.

Forekomsten av betydande interna forhallanden (inkluderande villkoren
for finansiering, kapital, tjédnster och logistiskt stdd till eller fran MSI plc,
samt gemensam eller delad verksambhet eller operationella plattformar eller
system, inklusive anstillda) mellan MSI plc och andra foretag inom
Morgan Stanley-koncernen exponerar MSI plc mot risken att, faktorer som
kan péverka verksamheten och forhéllandena for Morgan Stanley eller
andra foretag inom Morgan Stanley-Koncernen kan #ven péverka
varsamheten och forhallandena for MSI plc. Vidare, Virdepapperen
kommer inte garanteras av Morgan Stanley.

D.6

Riskvarning:

Virdepapperen #r foremél for foljande risker:

«  VARDEPAPPEREN AR INTE BANKINSATTNINGAR OCH
AR INTE FORSAKRADE AV DET UK FINANCIAL SERVICES
COMPENSATION SCHEME, US. FEDERAL DEPOSIT
INSURANCE CORPORATION ELLER NAGOT ANNAT
REGERINGSORGAN. VARDEPAPPEREN UTGOR INTE
HELLER NAGOT ATAGANDE FOR, OCH GARANTERAS
INTE HELLER, AV NAGON BANK.
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P4 grund av havstingsfunktionen ir en investering i Virdepapperen
mer spekulativ 4n en direktinvestering i den Relevanta Underliggande
Tillgangen, och du kan forlora upp till hela virdet av din investering:
Virdepapperen mdjliggtr for investerare att delta i eventuella vinster
eller nedgingar i virdet av den Relevanta Underliggande tillgngen
genom att investera enbart en del av virdet pd den Relevanta
Underliggande tillgidngen med den iterstiende delen finansierad av
Emittenten. Detta skapar hdvsting. Ju ldgre inkdpspriset dr for
Virdepapperen jimfort med virdet pa den Relevanta Underliggande
tillgdngen, desto hgre blir hivstingen. Hévstdngen for Virdepapper
(Mini Future) &r inte fixerad och kommer att variera fran dag till dag.
Havstdngen for Virdepapper (Constant Leverage) terstills dagligen
till den maélsatta hdvstingsfunktionen, och som ett resultat kommer
forhallandet mellan virdet for den Relevanta Underliggande
Tillgdngen och virdet fér Virdepapper (Constant Leverage) att forbli
oftrandrat under 16ptiden for sddana Virdepapper. Om Videpapperna
#r Virdepapper (Long), pa grund av hivstangsfunktionen kommer den
procentuella vinsten om virdet pd den Relevanta Underliggande
Tillgdngen stiger och den procentuella forlusten om virdet pd den
Relevanta Underliggande Tillgdngen sjunker vara mycket hogre i
Virdepapperen jamfort med en direktinvestering i den Relevanta
Underliggande Tillgdngen. Om Virdepapperen 4r Virdepapper
(Short), p grund av hivstangsfunktionen, 4r den procentuella vinsten
om virdet pa den Relevanta Underliggande tillgngen faller och den
procentuella forlusten om den Relevanta Underliggande tillgingen
stiger mycket hégre i Virdepapperen jimfort med en direktinvestering
i den Relevanta Underliggande tillgdngen. Ju hgre havsting, desto
kinsligare kommer Virdepapperen att vara for eventuella forindringar
i virdet pid den Relevanta Underliggande tillgingen. P4 grund av
hivstangsfunktionen kommer din investering att vara mer exponerad
&n annars for utvecklingen av den Relevanta Underliggande
tillgingen, och beroende pa graden av hivsting, kan &ven en relativt
liten fSréndring i virdet av den Relevanta Underliggande Tillgangen
gora att du forlorar en del och upp till hela din investering,.

Virdepapperen mdjliggdr for investerare att ta del av vinster eller
forluster i virdet for den Relevanta Underliggande Tillgdngen genom
att endast investera en del av virdet i den Relevanta Underliggande
Tillgdngen med den Aterstiende delen finansierad av Emittenten
(denna representeras av den Innevarande Finansieringsnivan). Rénta
kommer ackumuleras dagligen pd den Innevarande
Finansieringsnivdn till marknadsmissiga rintekurser och detta
kommer generellt att minska Avvecklingsbeloppet som ska betalas till
investerare (eller for Virdepapper (Mini Future Short) si kan detta
6ka Avvecklingsbeloppet som ska betalas till investerare om de
marknadsméssiga  rintorna 4 hdga). Den Innevarande
Finansieringsnivdn kan justeras genom avdrag av fSrklarade
kontantutdelningar (efter avdrag av skatt) om den Relevanta
Underliggande Tillgdngen &r ett index eller en aktie, och sidan
Relevant Underliggande Tillgng (eller for ett index, en
aktieckomponent som &r inkluderad i sddant index) gir utan utdelning.
Om den Relevanta Underliggande Tillgangen 4r ett terminskontrakt
relaterat  till ravaror eller statsobligationsterminer, kan den
Innevarande Finansieringsnivan justeras for vinst eller forlust genom
avveckling av Emittentens hedgningspositioner fran tid till en annan.

INVESTERINGAR I VARDEPAPPEREN UTSATTER DITT
KAPITAL FOR RISK. DU KAN FORLORA DELAR AV
ELLER UPP TILL HELA DIN INVESTERING:
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Om Virdepapperen #r Virdepapper (Long) och om virdet pa den
Relevanta Underliggande Tillgdngen stiger, kommer virdet av
Virdepapperen stiga, med beaktande av eventuella tillimpliga
valutakurser och med forbehall for graden av hivsting. Men om
viirdet pd den Relevanta Underliggande Tillgangen faller, kommer
virdet av Virdepapperen ocksd att falla. Beroende pd hur mycket
virdet pd den Relevanta Underliggande tillgéngen faller under
perioden som investerare innehar Vidrdepapperen (och med beaktande
av eventuell tillimplig valutakurs och med forbehall f5r graden av
hdvsting), kan en investerare fSrlora upp till hela virdet av
investeringen.

Om Virdepapperen dr Virdepapper (Short) och om virdet pa den
Relevanta Underliggande tillgéngen faller, kommer virdet av
Virdepapperen stiga, med beaktande av eventuella tillimpliga
valutakurser och med forbehall for graden av hivsting. Men om
vérdet pA den Relevanta Underliggande tillgangen stiger, kommer
viirdet av Virdepapperen att falla. Beroende pa hur mycket virdet pa
den Relevanta Underliggande tillgangen stiger (och med beaktande av
eventuell tillimplig valutakurs och med fbrbehall for graden av
hivsting), kan en investerare fSrlora upp till hela virdet av
investeringen.

Om Virdepapperen #r Virdepapper (Mini Future), kommer
Virdepapperen automatiskt att avslutas vid forekomsten av en
Hindelse for Stop-Loss. Om Virdepapperen dr Virdepapper (Mini
Future Long), om virdet for den Relevanta Underliggande Tillgangen
#r mindre #n eller lika med den Innevarande Nivan fSr Stop-Loss vid
nigon tidpunkt under Virdepapperens l6ptid, d& kommer
Virdepapperen automatiskt att avslutas. Om Virdepapperen 4r #r
Virdepapper (Mini Future Short), om virdet for den Relevanta
Underliggande Tillgangen #r st6rre 4n eller lika med den aktuella
Nivén for Stop-Loss nir som helst under 16ptiden for Véardepapperen,
kommer Virdepapperen automatiskt avslutas. I fall av sddant avslut:

(a) investerare kommer inte att gynnas av ytterligare rorelser i den
Relevanta Underliggande Tillgangen;

(b) investerare forlorar ritten att erhdlla betalning av
Avvecklingsbeloppet och  kommer att erhdlla et
Avvecklingsbelopp relaterat till en Héindelse for Stop-Loss som
kommer att baseras pd det genomsnittliga virdet av den
Relevanta Underliggande Tillgdngen med hinvisning till
avvecklingen av Emittentens hedgningspositioner under
Virderingsperioden for Stop-Loss Avslut.

(c) investerare kan drabbas av en total forlust av investeringen om
Emittenten misslyckas med att avveckla sin hedgningsposition
vid en férdelaktig niva.

(d) investerare kan inte fdrlita sig pd att de kan utdva sina
Virdepapper nir som helst innan en Handelse for Stop-Loss
intréiffar; och

(e) en Héndelse for Stop-Loss kan intréffa under andra klockslag &n
da Virdepapperen kan handlas. 1 sidant fall kan en investerare
inte handla med Virdepapperen nir den Relevanta
Underliggande tillgingen nirmar sig nivan for stop loss.
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Virdepappererna &r kortsiktiga investeringsprodukter: Virdepapperen
#r konstruerade for investerare med kortsiktiga investeringshorisonter
och deras utveckling kan skilja sig avsevirt frin utvecklingen av den
Relevanta Underliggande Tillgdngen 6ver ldngre tidsperioder, sirskilt
i volatila marknadsforhéllanden. Investerare som kdper och behaller
virdepapper med medelldnga och ldngsiktiga placeringshorisonter bor
noga Overviga om Virdepapperen 4r limpliga for deras

Virdepapperen kan avslutas av Emittenten efter eget skdn ndr som
helst och vid en tidpunkt d& avslutandet av Virdepapperen dr minst
gynnsamt for investerarna. Detta kan begrdnsa mdjligheten for
investerare att fullt ut realisera den fOrvintade avkastningen.
Dessutom kan investerare generellt sett inte aterinvestera intikterna
frin avslutandet med en avkastningsnivd jimforbar med den som
tillhandahélls av Virdepapperen.

Om en avtalsbrytande handelse intréffar avseende Emittenten skulle
investerare ha en os#kerstilld fordran pd Emittenten for det forfallna
beloppet vid den tidiga avvecklingen av Virdepapperen.

Faststillelseombudet kan gora faststillelser i relation till ett antal
potentiella faktorer i Virdepapperen. Eftersom Faststillelseombudet
inte antar nagon skyldighet eller ansvar mot investeraren bor en
investerare vara medveten om att alla faststillelser gjorda av
Faststillelseombudet kan ha en visentlig negativ effekt pa virdet av
Virdepapperen.

Flera faktorer kommer att paverka virdet pd Virdepapperen, av vilka
manga 4r utanfor Emittentens kontroll. Dessa inkluderar (bland annat)
fordndringar i virdet pd den Relevanta Underliggande Tillgangen,
rdntor, volatilitet i den Relevanta Underliggande Tillgangen,
utdelningar pd den Relevanta Underliggande Tillgangen, fluktuationer
i vixelkurser for valutor relaterade till Virdepapperen och/eller den
Relevanta Underliggande Tillgingen och Emittentens kreditvirdighet.

Allménna risker relaterade till valutakurser och valutakontroller,
inklusive risken att valutakurser paverkar en investering i
Virdepapperen, risken fér Emittentens avsaknad av kontroll &ver
valutakurser och risken for att vissa valutor kan bli otillgiingliga och
av att en alternativ betalningsmetod anvinds om betalningsvalutan blir
otillginglig.

Investerare kommer vara tvungna att forlita sig pa clearingsystemets
forfaranden for dverfSring, betalning och kommunikation med den
relevanta Emittenten.

Villkoren som &r tillimpliga pd Virdepapperen tilliter definierade
majoriteter att binda samtliga virdepappersinnehavare av
Virdepapperen, inkluderande de som inte nirvarade och réstade vid
det relevanta motet.

Virdepapperen ir baserade pa engelsk lag. Ingen garanti kan 14mnas
avseende konsekvenserna av ett eventuellt rittsligt beslut eller
forindring i engelsk lag eller administrativ praxis i England.

Om Virdepapperen erbjuds pd en reglerad bors, kan de erbjudas till
ett pris som kan vara hogre eller ligre 4n Emissionskursen.
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Om Virdepapperen erbjuds pd en regleras bérs, kommer Emittenten
att striva efter att uppritthdlla en andrahandsmarknad under hela
Virdepapperens 16ptid forutsatt att normala marknadsforhéllanden
rdder. Emittenten har ritt att bestimma virdet pd variablerna
relaterade till marknadsskapande kvoter. Om Emittenten uppskattar att
képkursen pa Virdepapperen ir mindre 4n SEK 0,01 kan Emittenten
vilja att inte stilla ndgon kopkurs. Spread mellan kdp- och séljkurser
kan forindras 6ver Virdepapperens 16ptid. Under vissa perioder kan
det vara svart eller omdjligt for Emittenten att stdlla kdp- och
siljkurser och under sadana perioder blir det svért eller omdjligt att
kopa eller sélja Virdepapper. Detta kan till exempel vara vid snabba
marknader eller pd grund av tekniska storningar, eftersom
Virdepapperen handlas via en eller flera elektroniska handelssystem,
om dessa system helt eller delvis blir otiligingliga, skulle detta
péverka investerarens frméga att handla med Virdepapperen.

I samtliga fall kan investerare sakna mdjlighet att sélja Virdepapperen
till ett pris som & hogre dn priset till vilket de initialt kopte
Virdepapperen. Detta beror p4, &ven om Virdepapperen handlas pa
en bors, att det kan finnas en liten eller ingen andrahandsmarknad och
darfor kan det vara omdjligt att silja Virdepapperen till 8nskat pris.

Potentiella investerare bor déirfor inte forlita sig pA mdjligheten
att siilja Virdepapperen vid en specifik tidpunkt eller till ett
séirskilt pris.

Investerare méste avgora, utifran sin egen sjilvstindiga versyn och
genom att stka professionell radgivning, om dennes forvdrv av
Virdepapperen #r forenlig med dennes finansiella behov, mél och
villkor, uppfyller och &r helt i linje med alla investeringspolicys,
riktlinjer och restriktioner som giller fér denne och &r en passande,
korrekt och lamplig investering for denne.

Potentiella investerare bér konsultera sina juridiska radgivare for att
avgra om och i vilken utstrickning Virdepapperen #r ldmpliga
rittsliga investeringar for dem. Finansiella institut bér samrdda med
sina juridiska radgivare eller relevanta tillsynsmyndigheter for att
faststilla 1dmplig behandling av Virdepapper enligt tillimpliga regler
for riskbaserat kapital eller liknande regler.

Som en del av dess emission, market-making och/eller
handelsarrangemang, far Emittenten emittera fler vardepapper 4n de
som skall tecknas eller kopas av tredjepartsinvesterare. Presumtiva
investerare av  Viardepapperen bor diérfor inte  betrakta
emissionsstorleken for nigon Serie som en indikation av djupet eller
likviditeten p& marknaden for sddana Serier, eller av efterfrigan pa en
sddan Serie. Om en andrahandsmarknad inte utvecklas, 4r det
osannolikt att en investerare kommer att kunna silja sina Virdepapper
eller till priser som ger honom en avkastning som #r jimfSrbar med
liknande investeringar som har en utvecklad andrahandsmarknad.

Emittenten kan justera villkoren for Virdepapperen (s& som justerade
eller forindrad frdn en tid till en annan) avseende, bla.,
Virdepapperen utan virdepappersinnehavarens samtycke om, enligt
dess uppfattning, sddana justeringar inte #r till betydande nackdel for
viirdepappersinnehavare.
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Det 4r omdjligt att forutse hur nivan for den Relevanta Underliggande
Tillgdngar kommer variera &ver tiden. Den historiska utvecklingen
(om négon) for den Relevanta Underliggande Tillgdngen utgér ingen
indikation om framtida utveckling for den Relevanta Underliggande
Tillgéngar, eller valutakurser kommer paverka den kurs som
investerare kommer erhilla.

Virdepapperen kan bli forem&l for begrinsningar i
utdvningsmdjligheten. Emittenten kan begrinsa antalet virdepapper
som kan utdvas pd ndgot datum (annat 4n det slutliga
utdvandedatumet) eller av nigon person pd nigot datum. En
investerare kan behdva erbjuda ett specificerat minsta antal av
Virdepapperen for att utbva Virdepapperen.

Det kan uppstd en tidsfordrojning vid utSvande. Det kan finnas en
fordréjning mellan tidpunkten fSr utdvande av Virdepapperen och
faststillandet av det belopp som ska betalas efter sddant utdvande.
Sadan fordrdjning kan minska (eller ©ka) avkastningen frin
Virdepapperen.

Emittentens och/eller ndrstdendes hedgningskostnader tenderer till att
bli hogre om ligre likviditet for Relevant Underliggande eller desto
hogre om skillnaden mellan “kopkurser” och "séljkurser” for Relevant
Underliggande &r storre eller hogre om de derivatkontrakt son den
relevanta Underliggande Tillgingen relaterar till, och detta kan
paverka betalningar for Virdepapperen.

Emittenten av Relevant Underliggande Tillgéng kommer inte vara en
niéirstdende till Emittenten, men Emittenten och/eller dess nérstaende
kan nu eller fran en tid till en annan inga affirer med sddan emittent
av Relevant Underliggande.

Investerare kommer inte att ha rostritt eller ritt till utdelning, rinta
eller andra distributioner, som &r tillimpligt, eller ndgra andra
rittigheter med avseende pa den Relevanta Underliggande Tillgingen,
forutom i fall den Relevanta Underliggande Tillgangen 4r ett index
eller en aktie, den Innevarande Finansieringsnivén kan justeras om
sidan Relevant Underliggande Tillgang (eller, for ett index, en
aktickomponent som #r inkluderad i sidant index) gir utan utdelning,
genom avdrag for forklarade kontantutdelningar och/eller andra
vinstutdelningar (andra #n sedvanliga utdelningar) (efter avdrag for
skatt) frin den Innevarande Finansieringsnivén.

Faststillelseombudet kan faststilla att en avtalsbrytande hindelse har
intriffat och sidana hindelser kan péverka Relevant Underliggande
Tillgdng och leda till justeringar och/eller fortida avveckling av
Virdepapperen.

Amerikanska federala skatteregler, vanligtvis refererade till som
"FATCA" kan infora en k#llskatt pd 30 procent pa betalningar som
gors under Virdepapperen (inklusive betalningar som gors av
finansiella mellanh#énder, om inte diverse amerikanska informations-,
rapporterings- och due diligence-krav har uppfyllts. Om inneh4llande
krivs kommer varken Emittenten eller nidgon mellanhand vara
tvungen att betala négra ytterligare belopp med avseende pa beloppen
som kvarhalls.
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Amerikanska federala skatteregler kan inféra en killskatt pd 30
procent pA betalningar eller faststillda betalningar som gor till
icke-amerikanska personer som #r avhingiga eller faststillda direkt
eller indirekt med hénvisning till utdelningar fran amerikanska kéllor.
Om kvarhédllande krivs kommer varken Emittenten eller négon
mellanhand vara tgungen att betala nagra ytterligare belopp med
avseende pa beloppen som kvarhalls.

Om Virdepapperen #r Aktierelaterade Virdepapper, ingen
Aktieemittent har deltagit i framtagandet av de Slutliga Villkoren eller
i faststillandet av villkoren fbr Aktierelaterade Virdepapper.
Makroekonomiska faktorer som paverkar utvecklingen for Aktierna
kan pdverka virdet pd Aktierelaterade  Virdepapper.
Virdepappersinnehavare kan inte rikta ansprik mot Aktieemittenten

Om Virdepapperen #r Indexrelaterade Virdepapper, index bestar av
en syntetisk portfdlj med andra tillgdngar, och dess utveckling kan
vara beroende av utvecklingen f6r sddana tillgingar. Avkastning pa
Virdepapper speglar inte en direktinvestering i underliggande aktier
eller andra tillgdngar som ingdr i index. En fOréndring av
sammansittningen av index eller nedliggande av ett index kan
negativt paverka marknadsvirdet pA Virdepapperen. Virdepapperen
siiljs inte och marknadsf®rs inte av nigot index eller av nigon sponsor
till s&dant index. Emittenten och dess nérstiende &r inte ansvariga for
atgirder eller forsummelser frdn sponsorn av ett index, nigon
information avseende index, utvecklingen f6r sidant index eller
anviindningen av indexet i samband med Virdepapperen.

Om  Virdepapperen #r  Révarurelaterade  Virdepapper,
makroekonomiska faktorer som pdverkar virdet av ravaror,
rdvaruindex och terminskontrakt relaterade till ravaror kan negativt
inverka pd virdet av de Ravarurelaterade Virdepapperen.
Virdepappersinnehavarena har inte ndgra ansprdk gentemot
Révaromna.

Om Virdepapperen #r Valutarelaterade Vé#rdepapper och/eller
Virdepapper tecknade eller erlagda i andra valutor 4n investerares
nationella valuta, kommer Virdepapperen att vara exponerade mot
utvecklingen av en valutakurs. Valutakurser kan foréindras avsevirt
och dr mycket volatila och beror i allminhet pd ekonomiska och
politiska héndelser. Statliga atgirder, till exempel valutaregleringar,
ingripande av ett lands centralbank eller inférande av
tillsynskontroller eller skatter, skulle kunna paverka avkastningar eller
utbetalningar i investerarens hemmavaluta negativt, och kan ocksé
paverka tillgingen pa Avvecklingsvalutan.
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* Om Virdepapperen ir Statsobligationsterminsrelaterade Vdrdepapper,
faktorer som pdverkar utvecklingen for
Statsobligationsterminsrelaterade Virdepapper kan negativt paverka
Virdepapperens virde. Virdet for en statsobligationstermin kan vara
volatilt och #r fSremdl for marknadsforhillanden. Om
Statsobligationsterminer #r relaterade till statsobligationer utgivna av
suveriina stater dr forvirvare exponerade mot utvecklingen av sddana
obligationer. Virden for statsobligationsterminer utgivna av suverina
stater paverkas av faktorer som formégan for regeringen att aterbetala
dess skulder, inflation, virdeminskning av valuta, forevarande
rintenivier och uppfattningen om det aktuella landets solvens.
Dessutom kan en relativt liten fordndring i vérdet for en
statsobligation resultera i en proportionellt storre fordndring i priset
for Statsobligationsterminer och dirfor 4ven av virdet for
Statsobligationsterminsrelaterade Vi#rdepapper.
Virdepappersinnehavare har ingen ritt till det underliggande
Terminskontraktet som relaterar till Statsobligationen.

¢ Om Virdepapperen #r relaterade till ett terminskontrakt, pd Dagen for
Overforing, kommer Emittenten (eller Faststdllelseombudet fSr dess
rikning) avveckla de hedgar som ticker de positioner som skapats av
de ursprungliga terminskontrakten som I8per ut samt skapa
motsvarande positioner i terminskontrakt med identiska funktioner
men som loper ut vid ett senare datum. N&r denna "dverforing" har
avslutats skall den Innevarande Finansieringsnivdn justeras pa
grundval av prisema pd de nya terminskontrakten. I en
"contango"-marknad, #r detta till nackdel for investerare av
Virdepapper "long". 1 en "backwardation"-marknad, #r detta till
nackdel for investerare av Virdepapper "short".

¢ Potentiella intressekonflikter kan foreligga mellan investeraren och
Faststillelseombudet, som enligt villkoren for Virdepapperen, kan
gora sidana justeringar som den anser limpliga till foljd av vissa
héndelser som paverkar den Relevanta Underliggande Tillgingen, och
har dérvid ritt utéva en betydande diskretion.

* Emittenten eller ndgon av dess nirstiende foretag kan i sina
hedgningsaktiviteter genomfdra transaktioner som motsvarar
skyldigheterna for Emittenten under Vardepapperen. P eller fore ett
virderingsdatum kan Emittenten eller nigon av dess nirstiende
foretag vidta nSdvindiga atgdrder for att avsluta eventuella
hedgningstransaktioner. Aktiviteter som dessa kan paverka virdet pa
den Relevanta Underliggande Tillgdngen och investerarens avkastning
pa Virdepapperen.

»  Eninvestering i Vérdepapperen medfor risken att Emittenten inte kan
fullgora sina skyldigheter i friga om sidana Vardepapper. Under vissa
omstéindigheter kan virdepappersinnehavare forlora hela eller en
viisentlig del av sin investering.

Avsnitt E - Erbjudande

E.2b

Maotiv till erbjudandet och
anviindande av intikter:

Nettointdkterna av varje emission av Virdepapper kommer att anviindas av
Emittenten for allménna foretagsindamal och/eller i samband med hedging
av dess forpliktelser enligt Virdepapperen.

E3

Villkor for Erbjudandet:

Summa for Erbjudandet: Som definierats i kolumnen med namnet "Antal
Virdepapper i Serien" i tabellen som bifogas med anledning av
Virdepapperen med relevant ISIN.
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Erbjudandekurs:  Virdepapperen kommer att erbjudas pa
Virdepappersborsen till priset som #r det officiella priset noterat pi
Virdepappersborsen.

Jurisdiktion for Erbjudande: Virdepapperen erbjuds i Sverige.

Villkor som ir tilllimpliga pd erbjudandet: Emittenten kommer ha
ensamritt att acceptera erbjudanden att kopa Viardepapper och kan avvisa
ett erbjudande helt eller delvis. Emittenten kan, enligt dess gottfinnande, i
fortid avsluta, cancellera eller forlinga erbjudandet. Om erbjudandet
cancelleras av Emittenten kommer varje ansSkan om teckning som
mottagits under Erbjudandeperioden att anses som avvisad. Erbjudanden
av Virdepapperen #r ocksé villkorade av deras emission.

Beskrivning av ans6kningsprocessen: For att kpa Virdepapper méste
potentiella investerare ha ett konto med en mellanhand som direkt eller
indirekt 4r medlem av Virdepappersborsen.

Beskrivning av mdjligheten att minska teckning och siitt att dterbetala
for stora belopp som betalats av sbkande: Ej tillampligt.

Information om minsta ansdkningsbelopp: Det minsta beloppet &r 1
Virdepapper.

Information om metod och begriinsning i tid for betalning och
leverans av Virdepapper: Ej tillampligt.

Sdtt och datum pi vilka resultat av erbjudandet kommer att
publiceras: Ej tillimpligt.

Forfarande for utdvande av foretridesriitt, om teckningsriitter och
behandling av ej utévade teckningsritter: Ej tillimpligt.

Process for meddelande till sékanden om tilldelat belopp och
indikation om handel kan pébdrjas innan meddelande skett: Ej
tillampligt.

E4

Betydande intressen i
Emissionen:

Med forbehall for eventuella konflikter mellan investeraren och
Faststillelseagenten (som #r MSI plc), sirskilt nir MSI plc och andra
nérstiende  fOretag eller dotterbolag till MSI plc bedriver
hedgningsaktiviteter eller handel, har inte MSI plc betydande intressen i
samband med emissionen.

I samband med emissionen och erbjudande av Virdepapperen kommer
Emittenten att anvéinda tjénster frdn Avanza Bank ("Avanza") for
marknadsforing och kundstéd. Som vederlag for tillhandahdllandet av
sidana tjlinster, kommer Emittenten att betala Avanza Bank en
ménadsavgift motsvarande 5 000 kronor.

Dessutom har Emittenten ingdtt ett partneravtal med Avanza och i enlighet
med dessa villkor kommer Avanza att tillgingliggdra Virdepapperen for
Avanzas kunder pid Avanzas internetbaserade handelsplattform. Som
vederlag for denna aktivitet kommer Emittenten betala till Avanza ett
courtage om upp till 3 procent av Virdepapperens Innevarande
Finansieringsnivd, som ackumuleras pd en mdnatlig basis och som
beriiknas pa basis av den totala volymen av Virdepapper som handlas av
Avanzas kunder p& Avanzas handelsplattform. Ytterligare information 4r
tillgénglig for Avanzas kunder direkt frin Avanza.
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E.7

Uppskattade Avgifter som
tas ut friin investerare av
Emittenten eller
erbjudaren:

Det finns inga uppskattade avgifier som tas ut frdn investerare av
Emittenten utbver kopeskillingen for Virdepapperen. Diremot kan
kostnader eller courtage debiteras investerarens mellanhand for
vidarebefordran och/eller utforande av order avseende forvirv eller
forséljning av Virdepapperen pad Virdepappersborsen som tas emot frin
investeraren. Information om s&dana avgifter eller courtage #r tillginglig
fran investerarens mellanhand.
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